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EN EL CONURBANO BONAERENSE LA DESOCUPACIÓN SE ACERCÓ A LOS DOS DIGITOS + ZOOM EDITORIAL 
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Con una caída del PBI de 5,1% | nspa 


recuperación 


en el primer trimestre de Milei, | ise 
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el desempleo subió hasta 7,7% m~ 


Estiman que a nivel nacional hay 1,7 millones de personas sin trabajo. Elindicador quedó dos pa 


puntos por encima del índice registrado afines de 2023. Podría crecer sino repuntalaactividad superhéroe 


El primer trimestre de la ges- Sergio Berensztein 
tión de Javier Milei no tuvo Consultor político 
buenos resultados en materia —9— 

de desempleo y nivel deactivi- 

dad. Deacuerdoalos datos que 

divulgó el Indec, el PBI anotó 

una caída de 5,1% (mayor a la » UCASHTAG 
esperada por los consultores dini 

privados) y el desempleollegó ¿Qué va a pasar 
hasta 7,7%. Ambos resultados cuando 

son producto de la fuerte con- 

tracción quegeneró la devalua- Sturzenegger 
ción de 54% aplicada en di- quiera liberar la 
ciembre. Sin demanda interna, A 

el consumo se desplomó y economía y 
arrastró a la construcción, la Caputo no? 


industria y el comercio. Elmer- 
cado laboral también sufrió 


por ese escenario, así como por Jairo Straccia 


los recortes en el gasto aplica- Periodista 
dosporelEstado. Hay unama- pu 

yor demanda de trabajo entre 

la población ocupada, factor 

que traduce la necesidad de ENFOQUE 

sumaringresos paraenfrentar sy z 

la pérdida de poder adquisitivo Los gremios más 
de los salarios. De los. 280.000 pesados negocian 
puestos que desaparecieron, 5 

menos de la mitad correspon- alternativas a 

den a empleos registrados, ya los despidos 

que el resto eran informales y 

cuentapropistas. Ladesocupa- 

ción es mayor entre las muje- Mariano Beldyk 

res, con una tasa que llega a Editor de Política 

8,4%. —P.4y5 =p 
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“Saludá a tu amigo 
Kirchnerista, no debe 
poder creer que restamos 
destruyendo la inflación y 
seguro está buscando 
alguna excusa para no 
disfrutar este momento” 
Ramiro Marra 
Dirigente LLA 


> EL NÚMERO DE HOY 


8,4% 


la tasa de 
desocupación de 
las mujeres en el 
primer trimestre, 
por arriba del 7% 
en varones, según 
detalló el INDEC 


+ ZOOM EDITORIAL 


Hernán de Goñi 
hdegoni@cronista.com 


manda interna: el 
consumo cayó 6,7% 
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Una caída mayor a la esperada alarga 
los tiempos de la recuperación 


'o fue buena la variación del PBI 
que informó ayer el Indec. La 
caída de 5.1% en el nivel de 
actividad superó las 
proyecciones de las consultoras privadas, 
que habían arrimado una baja más cercana 
a 4%. El dato oficial demuestra. sin lugar a 
equivocación, que la corrección cambiaria 
con la que arrancó la gestión de Javier Milei 
(una devaluación del peso de 54%) fue sin 
duda un mazazo sobre la economía. ¿Qué se 
puede esperar hacia adelante? Es posible que 
la cosecha le permita mantener a flote el 
promedio del segundo trimestre, y con eso 
escapar a la calificación formal de una 
recesión. Lo que sí se empieza a ver con esta 
foto, es que la recuperación va a ser más lenta 
de lo que aspira el Gobierno. 

La construcción, la industria y los bancos 
fueronlos sectores que tuvieron retrocesos de 
dos dígitos, de entre 13% y 19%. El comerciose 
hundió8.7% enlos primeros tres meses del año. 

El contrapeso, como suele suceder, lo generó la 
producción primaria: agro, energía, minería y 
pesca, se incrementaron entre 3% y 10%. 

Elsalto del tipo de cambio buscó corregir 
precios relativos, pero también aceleróla 
inflación, una de las causas principales de la 
contracción económica. Es que la caída del 
salario real y la falta de impulso fiscal (porla 


licuación de las prestaciones que pagal Estado 
ye recorte abrupto dela obra pública) hizo que 
se desplome la demanda interna. 

Las exportaciones crecieron 26% frente al 
primer trimestre de 2023 y 11% contra el ultimo 
delaño previo. Erael movimiento esperado, 
dada la depreciación del peso, pero no alcanzó 
para neutralizar el desplome de laactividad. 

¿Podrácompensarel sector externo enel 
segundo trimestre del año, el freno que todavía 
subsiste en el mercado interno? Los analistas 
aseguran que la política de devaluación de 
mensual que aplicó cl eq! 
ayuda. Las cifras no afirman lo mismo. Lo real 
esque van seis meses de saldo comercial 
favorable, y que la energía ha motorizado más 
ventas al exterior que la soja, afectada por la 
caida delos precios internacionales. 

Coneste escenario, no hay una V enel 
horizonte. Los votos selosllevala U, y enel 
mejor de los casos, el rebote suave (más conocida 
comola pipa de Nike). Si los ingresos dejan de 
perder contrala inflación en el segundo 
semestre, lograrán que la caída se detenga. Pero 
para ver recuperación, el recálculo apunta más 
afindeaño. La suba del desempleo 27; 
continuarásiel Ejecutivo cumple su promesa de 
profundizar el ajuste. refuerza esta perspectiva. 
Hay una macro más ordenada, es ineludible. 
Peroelcamino de salida está lejos. 


+ LA FOTO DEL DÍA 


Eurocopa: 
hay turismo, 
no consumo 


experiment 
ungran auge gracias ala Eu- 
rocopa, pero es poco probable 
quela economía en su con- 
juntoreciba un fuerte im- 
pulso, según el instituto Ifo. 


Munich y Colonia han au- 
mentado hasta un 28%, ya que 
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Sergio Berensztein 
Consultor político 


No sé por qué Milei 
piensa quees tange- 
nial”.“Nohalogrado 


nada desde que asu- 
mió la Presidencia. 
Parece lleno de sí 
mismo, lo que es muy argenti- 
no, por cierto”. Con esas frases 
se despachó el presidente ecua- 
toriano Daniel Noboa a la hora 
de hacer una evaluación sobre 
el presidente argentino, en una 
entrevista concedida a The New 
Yorker. Más allá de las aclara- 
ciones diplomáticas que busca- 
ron poner paños fríos sobre el 
vínculo bilateral, loque Noboa 
subrayó en su comentario fue 
una aparente soberbia que él 
registra en Milei, que luegoter- 
mina generalizando en una 
cuestión más nacional. Es posi- 
ble que la humildad nosea algo 
queabundeen elser argentino, 
aún menos en el porteño. En 
este caso, el Presidente Milei, 
acostumbrado a hacer de la 
exaltación de su figura y de la 
de sus más cercanos un ritual 
casi sagrado, no hace más que 
confirmar esos prejuicios. 

El economista libertario ha 
salido a respaldar sin fisuras a su 
amiga Sandra Pettovello ante la 
crisis desatadaenel Ministerio de 
Capital Humano y la llegó a cali- 
ficar como “la mejor ministra de 
la historia”, para regocijo de la 
“genia” de Patricia Bullrich. En 
respuestaal ruidogeneradoalre- 
dedor del programa monetario y 
cambiario de Luis Caputo, Milei 
aseguró que el encargado de la 
cartera económica es “el mejor 
ministro de Economía dela histo- 
riaargentina”. A renglón seguido, 
el casi llegado al gabinete Federi- 
co Sturzenegger fue definido co- 
mo “uno de los economistas más 
brillantesdel planeta”, enunacto 
dereivindicación profesional que 
el“coloso"esperaquesetraduzca 
en la ocupación de un cargo de 
pesoen el gobierno. 

Todaesaretórica presidencial 
del exceso podría ser entendida 
en el marco de la defensa normal 
de cualquier autoridad sobre su 
equipodecolaboradores máscer- 


canos y del cuidado del vínculo . 


La frase del día 


Carlos Zapata 


Diputado La Libertad Avanza por Salta 


profesional y personal haciaaque- 
llos. Sin embargo, uno puede ob- 
servar, no con mucho esfuerzo, 
queloscalificativos rimbomban- 
tes y las consideraciones fuera de 
escalasereplicantambiéncuando 
Mileise expresasobre desarrollos 
delaactualidad queloinvolucran 
aélo asus adversarios políticos. 
En un ejemplo cercano, los repu- 
diables hechos de violencia en el 
Congreso, previosalaaprobación 
dela Ley Bases, fueron enmarca- 
dos por la Oficina del Presidente 
como un intento de golpe de Es- 
tado, algo paralo cual no parecía 
haber evidencia alguna al mo- 
mento de enunciarse tal afirma- 
ción y mucho menos ahora. 
Porsuparte,actos de amor pro- 
pio envidiables lo han impulsado 
alprimermandatarioacomparar- 
se con Moisés y a sentirse como el 
“máximoexponente delalibertad 
anivel mundial”, que con su sola 


presenciaayudaa posicionar posi- | 


“Trataremos de insistir en eltextoque salió de diputados. Todo dependerá de 3 
quesiquienes apoyaron la sanción sostienen su posición original. En materia 

de paquete fiscal las modificaciones en el Senado no son buenas. Si el proyecto 

deley es modificado y la modificación implica adhesiones o supresiones, 

vuelvea diputados y diputados puede insistir consu redacción original” 


La narrativa del 
presidente superhéroe 


tivamentea la Argentina en la mi- 
rada global. Todas estas exagera- 
ciones y estiramientos conceptua- 
les que se agolpan por estos días 
para intentar ingresar en nuestros 
mapas cognitivos nos recuerdan 
que no siempre la realidad es la 
únicaverdad.Sedicemásperocon 
menos precisión y se aumenta el 
impacto pero se reduce el poder 
explicativo. En este sentido, las 
funciones descriptivas e informa- 
tivas de los enunciados oficiales 
quedan peligrosamentediluidasen 
posdelaadecuaciónalosobjetivos 
comunicacionalesmás personales 
del presidente. 

El libertario comprende que, 
como plantea George Steiner, el 
lenguaje determina no sólo las 
dimensionessinoquetambiénlas 
perspectivas y el horizontedeuna 
parte de la experiencia humana 
en el mundo. Mediante el uso de 
un discurso hiperbólico, Milei se 
conectaemocionalmenteconuna 


ILUSTRACIÓN FRANCISCO MAROTTA. 


parte desuauditorio y contribuye 
aestructurarla realidad, desdeel 
apuntalamiento de su manera de 
acercarse aella. Por añadidura, la 
utilización dela hipérboleen una 
línea trumpista lo saca de los mo- 
dosdela dirigencia política tradi- 
cional y lo acercan 

al registro de las conversacio- 
nes cotidianas que mantenemos 
cada uno denosotrosen nuestras 
esferasprivadas. Enlosintercam- 
bios personales con amigos y fa- 
miliares,laexageración noesalgo 
particularmente rechazado, sino 
que es visto como pintoresco y 
gracioso. A ninguna buena anéc- 
dota se le niega algún grado de 
exceso lingúístico. Sobre estos 
contornos opera el presidente. 

Más allá del esfuerzo que es 
necesario que realicemos para 
adentrarnos en la lógica interna 
de la narrativa mileísta, sería te- 
merario abandonar el empeño 
analítico sin hacer un señala- 


miento certero de los riesgos que 
surgendeemprenderesecamino. 
Enciertamedida, seencuentrala 
posibilidad deque los estruendos 
retóricosdificultenla transparen- 
cia,laconfiabilidad yla rendición 
de cuentas, tan necesarias en el 
vinculoentregobierno y ciudada- 
nía en un marco democrático. En 
efecto, ninguna de aquellas di- 
mensiones puedenserefectiviza- 
das si, ante las interpelaciones o 
cuestionamientos al accionar del 
Ejecutivo, lasrespuestasgiranen 
torno a la exaltación propia y al 
hundimiento de los extraños. 
Por otro lado, la elevada per- 
cepción de Mileisobresí mismo y 
elengrandecimiento delas capa- 
cidades de algunos de los que lo 
rodean trae consigo una promesa 
implícita de resolución eficaz y 
relativamente rápida de los pro- 
blemasque preocupanalaciuda- 
dania. De los “mejores” uno no 
espera más que producciones de 
calidad y la aptitud suficiente pa- 
raencarar exitosamente los desa- 
fíos quetengan por delante, Ental 
sentido, opera allí un factor de 
retroalimentación. Los mejores 
son capaces de las mejores cosas 
perotambién son esos resultados 
destacables los que les permiten 
conservarel prestigio construido. 
El discurso de superhéroe que 
Milei planteasobresí mismotiene 
comocontracara la generación de 
sobre expectativas. Tanto el su- 
perávitfiscal como la desacelera- 
ción de la inflación son verdades 
incontrastables de los primeros 
mesesde gestión, pero también lo 
son la suba del desempleo al 7,7% 
ylacaídade5,1% del PBLenel pri- 
'mertrimestredel añoqueregistró 
el Indec. En los tiempos que vie- 
nen, Milei pondrá en juego ese 
supuesto prestigio que él buscó 
exhibir de sí mismo y proyectar 
hacia la realidad desde su cons- 
trucciónretórica. Aquel candida- 
tolibertario quese presentóen el 
debate presidencial como “espe- 
cialista en temas de crecimiento 
con o sin dinero” es, desde hace 
más de seis meses, el Presidente 
dela Nación. Sehizolafama, aho- 
ranopuedeecharseadormir por- 
queestiempo de la acción. 
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PRIMER DATO DEL MERCADO DE TRABAJO DE LA ERA MILEI 


El desempleo subió 
al 7,7% en el primer 
trimestre, y prevén 
más desocupación 


En el primer trimestre afectó a1,7 millones de 
personas, dos puntos por encima del final del 
gobierno de Fernández. Se espera que la 
situación empeore y se sumen desempleados 


— Florencia Barragan 
— Ibarraganacronista.com 


Este lunes se conoció el primer 
dato oficial sobre el mercado de 
trabajo de la presidencia de Ja- 
vier Milei. En un contexto de 
fuerte caída de la actividad 
económica, la tasa de desocu- 
pación trepó al 7,7% durante el 
primer trimestre del 2024. 
Implica dos puntos más que en 
el último trimestre del 2023 
(5,7%), última etapa del go- 
bierno de Alberto Fernández. 
Hacia adelante, expertos en 
temas laborales consultados por 
El Cronista esperan un empeo- 
ramiento en la pérdida de 
puestos de trabajo, inclusive 
aunque empiece a regir la re- 
forma laboral que se prevé en la 
ley bases, a la espera de los úl- 
timos trazos en el Congreso. 

Extrapolando con los datos 
relevados por Indec, hay 
185.000 nuevos desempleados 
respecto a un año atrás, analizó 
la consultora LCG. En el co- 
nurbano, la tasa de desempleo 
se acercó a los dos dígitos, y 
llegó al 9.9%. 

Sobre el informe, Luis Cam- 
pos, abogado e investigador en 
temas laborales, aseguró que el 
aumento de la desocupación a 
7,7% implica una suba de 0,8 
puntos contra el mismo período 
del año anterior, lo cual lo ubica 
“en un rango similar” a lo su- 
cedido en años anteriores. “Es 
importante, pero no llega a ser 
la más elevada del período re- 
ciente. Queda segunda luego del 
aumento interanual entre el 
2018 y 2019”, analizó. 

El dato puntual que resaltó 


fue el de la presión sobre el 
mercado de trabajo, que saltó 
del 26,9% al 29,5%. Allí están los 
desocupados, pero también las 
personas que tienen trabajo y 
demandan más empleo. "Esto se 
explica fundamentalmente por 
los ocupados demandantes que, 
caída salarial mediante, buscan 
más trabajo”, indicó Campos. 
bien los datos son del primer 
trimestre, consideró que no se 
verá una mejoría en el segundo 
trimestre (abril-junio), sino lo 
contrario. “Para que el empleo 
se recupere va a tener que em- 
pezar a crecer la actividad, y al 
menos en el corto plazo no se 
ven los drivers”, agregó. 

Por otro lado, Luis Beccaria, 
investigador, docente y ex di- 
rector del Indec, puso la lupa en 
la tasa de participación econó- 
mica, que son las personas de 14 
años o más que trabajan o bus- 
can trabajo. “La caída fue muy 
significativa, de 61,4% a 
60,5%”, afirmó. Los motivos: 
“Personas que se retiran del 
mercado de trabajo quizás ante 
las dificultades para encontrar 
empleo”. 

Sobre proyecciones hacia 
adelante, el Fondo Monetario 
Internacional (FMI), que a 
principios de año estimaba una 
desocupación del 8% hacia fin 
de año, ahora en el último staff 
report lo empeoró y lo llevó a 
8,2%. El REM que releva el 
Banco Central, que estimaba 
una desocupación de 7,4% para 
el primer trimestre, espera que 
aumente a 7,6% para cerrar el 
primer semestre, y volver a 
bajara7,5% hacia el tercero. 

En la misma línea, Matías 


En el conurbano 
bonaerense la 
desocupación se acercó 
a los dos dígitos: llegó al 
9,9% 


Ghidini, CEO de la consultora de 
trabajo GhidiniRodil, anticipó 
una tendencia al alza hacia 
adelante. “El segundo y tercer 
trimestre la desocupación va a 
estar más cerca del 9%, y en el 
mejor de los casos, a fin de año 
podría amesetarse”, analizó. 
Ante la consulta de qué im- 
pacto podría tener la reforma 
laboral que está en la ley bases, 
apunto de ser sancionada por el 
Congreso, Ghidini consideró: 
“Las modificaciones de la ley 
bases son cimientos para cons- 
truir un mercado laboral mas 
moderno, pero por si solos no 
van a generar más trabajo. Van 
a atacar otros problemas como 
la informalidad y la industria 
del juicio. Pero sobre eso falta 
una reactivación económica”. 
De todos modos, desde LCG 
consideraron que en el segundo 
trimestre es posible que se 
pueda ver una “atenuación de la 
desmejora, debido a una eve: 
tual mejora (leve) de los in 
cadores de actividad”. Sin em- 
bargo, también dijeron que es 
posible que la mejora sobre la 
tasa de desempleo se vea un 
poco mermada por el aumento 
de la población económica- 
mente activa. Y agregaron que 
“aún restan ajustes de precios 
relativos que seguramente im- 
pacten en el nivel de actividad”. 


| 
| 


Los niveles de desocupación y empleo muestran cifras 


preocupantes 


Derrumbe del PBI en 
el primer trimestre: 
5,1% interanual 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


El Producto Interno Bruto 
(PIB) de Argentina cayó un 
5,1% interanual en el primer 
trimestre del 2024. La baja 
desestacionalizada contra el 
último trimestre de 2023 en 
tanto fue del 2,6% según de- 
talló el Instituto Nacional de 
Estadística y Censos (INDEC). 

La baja se dio de la mano de 
una fuerte caída de la inver- 
sión, el consumo, la cons- 
trucción, la industria y la in- 


termediación financiera. El 
agro mostró una suba del 10%. 
El dato también se da tras el 
1,2% que cayó el último tri- 
mestre de 2023, 

Para este año, tanto el FMI 
como el Banco Mundial pro- 
yectaron una caída del 3,5% y si 
bien el Gobierno asegura que ya 
se ven señales de recuperación, 
la caída de actividad todavía no 
habría encontrado un piso fir- 
me, a la espera de que se re 
peren los salarios frente a la 
cuación de poder adquisitivo o 
quese reactive la inversión. 
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El informe oficial detalla que, 
entre los componentes de la de- 
manda, el mayor descenso se 
observó en la Formación bruta 
de capital fijo, es decir la inver- 
sión, con -23,4% interanual (ia). 
Por el lado de los sectores de ac- 
tividad, se destacan los descen- 
sos en Construcción (-19,7% ia), 
Industria manufacturera (- 
13,7% ia) y las actividades de 
Intermediación financiera (-13,0 
ia). Creció el sector de Agricul- 
tura, ganadería, caza y silvicul- 
tura (10,2% ia). 

Se trata de la mayor caída 
desde el tercer cuatrimestre de 
2020, cuando la economía se 
derrumbó un 10% por el im- 
pacto de la pandemia de Covid- 
19 y la cuarentena. 

En la variación desestacio- 
nalizada, el consumo privado 
cayó 2,6% y el público 0,8%, 
mientras que la inversión lo 
hizo 12,6% y otros componentes 
como las importaciones mos- 


La motosierra y licuadora dejaron la mayor caída desde el Covid-19 


traron una baja del 12%, mien- 
tras que las exportaciones sólo 
crecieron 11% en el primer tri- 
mestre de este año. 

La recesión agudizó de la 
mano de la “licuadora y la mo- 


tosierra” que lleva al Gobierno a 
celebrar, en tanto, superávit 
fiscal y financiero hasta mayo, 
mientras que el desempleo 
creció más de un punto en el 
arraque dela gestión Milei.— 
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Por la crisis, los gremios 
más pesados negocian 
alternativas a los despidos 


— Mariano Beldyk 
— mbeldyk@cronista com 


Los números rojos para la in- 
dustria en lo que va de 2024 
obligan a los gremios a ma- 
niobrar para evitar los des- 
pidos masivos como efectos 
colaterales de la caida de la 
producción. Y lo que empezó 
sintiéndose con fuerza en la 
construcción, concentrando 
las dos terceras partes de los 
ceses laborales en el empleo 
rado a nivel nacional a lo 
largo de los últimos siete me- 
ses, ahora amenaza con des 
bordar hacia otros sectores. 

Frente a esta situación, los 
gremios que una vez empu- 
jaron las paritarias al alza por 
su volumen de afiliados y su 
peso productivo, hoy mode 
ran sus expectativas parita- 
rias y vuelven a extender su 
duración, de la revisión 
mensual a la trimestral. Su 
cede tanto con los más com: 
bativos -como Camioneros, 
que adhiere sumas remune 
rativas a los porcentajes que 
firma en línea con las metas 
inflacionarias- como los de 
mayor sintonía con el Ejecu- 
tivo -como Comercio- fijando 
topes similares. 

Donde mayor incidencia 
tiene el contexto, no obstante, 
es en aquellos gremios gol- 
peados por la recesión. El úl 
timo informe del Centro de 
Estudios de la UIA ilustra una 
baja en todos los rubros con 
más énfasis en Minerales no 
metálicos (-34,1% intera: 
nual), relacionado con la 
construcción, y el sector Au- 
tomotor (-21% i.a.). También 
cayó la Metalmecánica (- 
19,5% i.a.) y Metales básicos 
(-16,7% .a.). 

En este contexto, los hor- 
nos de Acindar en Villa 
Constitución empezaron a 
apagarse la semana pasada 
por segunda vez en el año. La 
última vez desde la seccional 
local de la UOM lograron ne- 
gociar que la empresa man- 
tenga activa a la planta de 
trabajadores con cursos de 
capacitación, liquidando va- 
caciones e incluso francos 
compensatorios. Esta vez, 
cerca de 900 de los poco más 
de 1100 trabajadores serán 
suspendidos con el pago del 
90% del salario de bolsillo. 

El secretario general de los 
metalúrgicos, Abel Furlán, 
reveló que “de diciembre 
hasta acá perdimos más de 12 
mil puestos de trabajo y te- 


nemos otros 30 mil que están 
contenidos con esquemas de 
suspensiones”. 

Tampoco en el sector auto- 
motor el panorama es más 
alentador. “Estamos negocian- 
do jubilaciones anticipadas en 
Volkswagen y los retiros vo- 
luntarios que ya se están pro- 
duciendo”, comentó en El Des- 
tape Radio el líder de SMATA, 
Ricardo Pignanelli. “Si se paran 
los hornos que funden el hierro 
es porque se cayó primero la 
UOCRA. Y ahora los metalúr- 
gicos también están parando 
porque cayó la industria auto- 
motriz. Es un dominó”, desc 
bió. 

En abril, el sector automotor 
presentó una caída interanual 


Desde la UOM y SMATA 
acordaron una serie de 
suspensiones mientras 
Camioneros modera sus 
expectativas paritarias 


de -21%, sumando el quinto mes 
de caída consecutiva. Las razo 
nes son dobles: un menor nivel 
de ventas al mercado interno (- 
52,6% i.a.) y al exterior (-32,9% 
i.a.). Desde las automotrices 
alegan una tercera razón, aun- 
que circunstancial: las dificul- 
tades para abastecerse de in- 
sumos importados debido a las 
inundaciones en el sur de Brasil. 

Con la excusa de la semana 
corta, entre los dos fines de se- 
mana largos, varias automo- 
trices resolvieron acortar en 
esos días sus turnos de produc- 
ción según informaron desde el 
gremio. Ahora hablan de redu- 
cirlos de forma permanente 
como alternativa a achicar la 
plantilla. 


Ricardo Pignanelli, de SMATA, 
uno delos sectores enjaque 
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EL OFICIALISMO NO TENDRÍA LOS VOTOS 


Ley Bases: no hay consenso entre los 
dialoguistas para ampliar privatizaciones 


Enunareunión en Diputados, el bloque que dirige 
Miguel Pichetto afirmó que insistirán con el texto 
del Senado. Sí aportarían los votos para movilizar 
la aprobación de Ganancias y Bienes Personales 


— ElCronista 
— BuenosAires 


El Gobierno negociaba hasta el 
cierre de esta edición el acom: 
pañamiento de sectores de la 
oposición dialoguista para 
avanzar hoy en la firma de los 
dictámenes de la Ley Bases y el 
paquete fiscal. El vicejefe de 
Gabinete, José Rolandi, se había 
acercado al anexo de la Cámara 
de Diputados para cerrar un 
acuerdo con los bloques y lograr 
una sanción definitiva de ambos 
proyectos, 

Los puntos en disputa que 
estaban negociándose hasta 
este lunes eran las reformas del 
impuesto a las Ganancias y 
Bienes Personales; así como las 
privatizaciones de empresas 
públicas. Este último punto re- 
cibió ayer un golpe letal al re- 
velarse que el bloque Hacemos 
Coalición Federal que lidera 
Miguel Pichetto no avalará la 
inclusión dentro de ese paquete 
de Aerolíneas Argentinas, el 
Correo y Radio Televisión Ar- 
gentina (RTA) en el marco de la 
discusión de la Ley Bases que se 
votará el jueves en la Cámara de 
Diputados. 

En una reunión que varios 


referentes de este bloque opo- 
sitor mantuvieron en el primer 
piso del Palacio Legislativo, 
consensuaron que avalarán el 
esquema más reducido de pri 
vatizaciones que quedó plas 
mado en el dictamen sancio 
nado en el Senado. De esta ma- 
nera, el oficialismo quedaría sin 
los votos suficientes para im- 
pulsar la privatización de las 
tres compañias. 
cambio, el oficialismo 
tendría el apoyo suficiente para 
revertir con mayoría simple la 
anulación de los títulos sobre 
Ganancias y Bienes Personales 
que sucedió en el Senado, ya que 
contará el apoyo de HCF. La 
única limitación será que La 
Libertad Avanza no podrá mo- 
dificar los cambios introducidos 
en el Blanqueo de Capitales ya 
que se aprobaron por unani 
midad en la Cámara alta. 
Diferentes legisladores de 
Hacemos Coalición Federal 
comunicaron que, a excepción 
de la modificación de los dos 
tributos, respetarán los térmi- 
nos de la sanción del Senado y 
no insistirán con aspectos de la 
media sanción de Diputados 
como sí harán la UCR y el PRO. 
En este sentido, tampoco van 


EN LA ÚLTIMA ESCALA DE LA GIRA DE MILEI 


Sellan un memorando de cooperación 
técnico-militar con República Checa 


— Martín Dinatale 
— mdinatale@cronista com 


El presidente Javier Milei cul- 
minó ayer su nuevo periplo por 
Europa donde cosechó elogios, 
críticas y reflotó el tono liberal 
de su mensaje ante España, 


Alemania y República Checa 
con variados resultados en tér- 
minos de geopolítica para la 
Argentina. 

En la Cancillería y la Casa 
Rosada se mostraron satisfe- 
chos y remarcaron las alianzas 
que buscó sellar el Presidente 


Hacemos Coalición 
Federal no avalará la 
inclusión dentro de ese 
paquete de las firmas 
que vetó el Senado 


a apoyar la eliminación de la 
moratoria previsional, un artí 
culo que se retiró del dictamen 
antes de que se votase en gene- 
ralenel Senado, 

Hacemos justifica su apoyo a 
insistir en Diputados con la 
restitución de Ganancias y la 
rebaja de Bienes Personales en 
el hecho de que estaban en el 


pero en la diplomacia extran- 
jera remarcaron a El Cronista 
que el viaje de Milei no arroja 
grandes resultados políticos o 
económicos y más bien generó 
polémica otra vez. 

En su última escala por la 
República Checa Milei mantuvo 


Eloficialismo retiró las empresas antes de la votación en general en el Senado, argumentan en HCF 


dictamen que se aprobó en ge- 
neral en el Senado, antes de que 
esos artículos específicos caye- 
ran en el tratamiento en parti- 
cular, 

Mañana, un día antes de la 
sesión que tratará la Ley Bases 
varios de los mandatarios pro- 
vinciales de Juntos por el Cam- 
bio tienen previsto reunirse en 
Uspallata, la sede del Gobierno 
dela Ciudad de Buenos Aires. La 
idea es retratar la unidad del 
espacio y avanzar en una pos- 
tura conjunta en un documento 
común sobre los apoyos legis- 
lativos al Gobierno. 

De los diez gobernadores 
pertenecientes a la coalición 


un encuentro con su par Petr 
Fiala para dialogar sobre el pe- 
dido de ingreso de Argentina en 
la OTAN, la defensa de Ucrania 
ante la invasión de Rusia y 
avanzar en un acuerdo de coo- 
peración militar en el que se 
prevén futuras inversiones 
checas en Argentina. 

En este sentido, la ministra 
de Defensa, Obrana Tweetuje, 
recibió su par Luis Petri y des- 
tacó la firma de un memorando 
de entendimiento sobre coo- 
peración técnico-militar. “Entre 
otras cosas, esto allana el ca- 
mino para el desarrollo de re- 
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“Ante el abandono 
del gobierno 
nacional, está el 
esfuerzo del 
Gobierno 
provincial” 

Axel Kicillof 


Gobernador de Bs.As. 


opositora, el único que ha de 
mostrado una oposición fer- 
viente a la reforma de Ganan- 
cias es Ignacio Torres (Chubut). 
Una cita previa a ese en- 
cuentro serán las visitas de los 
gobernadores cambiemitas 
Marcelo Orrego (San Juan), 
Claudio Poggi (San Luis) y Ma- 
ximiliano Pullaro (Santa Fe) al 
jefe de Gabinete, Guillermo 
Francos, con la intención de 
firmar acuerdos para avanzar 
en el desarrollo de las obras 
públicas en sus provincias que 
se encuentran paralizadas. Se 
descuenta que los proyectos 
legislativos formarán parte de 
lastratativas..— 


laciones comerciales para 
nuestra industria armamen 
tística, ya sea el suministro de 
armas pequeñas, municiones o 
equipos terrestres en el proceso 
de modernización de las Fuer- 
zas Armadas argentinas”, ex- 
plicó 

En el Gobierno dijeron a El 
Cronista que ello podría impli- 
car inversiones de República 
Checa en Fabricaciones Milita- 
res o FADEA. Pero en las Fuer- 
zas Armadas son cautos y creen 
que este tipo de acuerdos pue- 
den llevar muchos años en 
concretarse. 
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Con el superávit 
en juego, 
advierten que “el 
modelo de Caputo 
y Milei se 
tambalea” 


CAPÍTULO FISCAL EN DIPUTADOS 


Ganancias: el 
Gobierno busca 
que se aplique 
desde julio 


El Ejecutivo busca insistir con el esquema del 
impuesto votado en Diputados. Los tiempos que 
marca el proyecto para su aplicación, la 


imposibilidad de recuperar ingresos y la “ayuda' 


— Lucrecia Eterovich 
— leterovicheycronista. com 


El Gobierno busca dictaminar 
este martes para llevar el pró 
ximo jueves a la Cámara de Di- 
putados la discusión de la Ley 
Bases y el capítulo fiscal, en 
donde se pretende una reforma 
del impuesto a las Ganancias. 
Pero de aprobarse, ¿desde 
cuándo estaría en vigencia? 

Tras el rechazo del Senado a 
la reforma, con 41 votos en 
contra y 31 a favor, el oficialis 
mo se propuso revertir esta si- 
tuación en la cámara de origen. 
“Quedaron cosas en el camino 
que vamos a recuperar, como 
Ganancias y Bienes Personales”, 
destacó el jefe de Gabinete, 
Guillermo Francos. 

Alos fines de la meta fiscal y 
las exigencias del Fondo Mo- 
netario Internacional (FMI), el 
Gobierno intentará reemplazar 
el régimen cedular (que esta- 
bleció la Ley 27.725) por el an- 
terior esquema de liquidación 
de Mínimo No Imponible (MNI) 


y deducciones. 
Con ello, ya no existiría el 
piso de los 15 Salarios Minimos 
Vitales y Móviles (SMVM) -que 
desde enero pasado se fijó en $ 
2.340.000 al valor de $ 
156.000- y comenzarían a tri- 
butar el impuesto los asalaria- 
dos solteros desde $1,8 millones 
y los casados con dos hijos desde 
$2,3 millones brutos (ambos). 

En ese caso, no se contem: 
plarían los cambios en la re- 
dacción que se introdujeron 
durante las negociaciones en la 
Cámara alta en donde se otorgó 
a los patagónicos la deducción 
incrementada del 22% y la po- 
sibilidad de computar los inte- 
reses de los créditos hipoteca: 
rios UVA. 

En caso de que todo trans 
curra en los tiempos marató- 
nicos que marcó el Gobierno, la 
aplicación de la reforma sería 
rápida. "Las disposiciones de 
este título entrarán en vigencia 
al día siguiente de su publica 
ción en el Boletín Oficial”, es- 
tablecieron en el artículo 91. 


DURO INFORME 


El programa económico del Gobierno, con la 
bandera del superávit fiscal, presenta “serias 
dificultades para sostenerse en los meses por 
venir”, según evaluó un informe del Instituto 
de Investigación Social, Económica y Política 
Ciudadana (Isepci). El reporte advierte que 
“los riesgos de un programa económico su- 


La entrada en vigencia, 
según el proyecto, sería 
al dia siguiente de la 
publicación en el 
Boletín Oficial. 


De extenderse el debate 
a la primera semana de 
julio, habría problemas 
de seguridad juridica 
para implementarla. 


Así, en caso de que el Go- 
bierno logre insistir con la re- 
forma el próximo jueves 27 de 
junio y lo publique al día si- 
guiente en el Boletín Oficial 
(último día hábil del mes) o el 
lunes comenzaría a regir desde 
el séptimo mes del año, julio. 


El Congreso deberá dirimir un punto clave como Ganancias 
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dente”, y señala 
nes cambiarias 


Con ello, queda expuesto que 
los tiempos del Gobierno son 
milimétric ji la sesión se €x- 
tiende del viernes o no se logra 
que suceda esta semana y se 
vota en los primeros días de ju- 
lio, su aplicación -de aprobarse- 
se debería postergar hasta el 
octavo mes, agosto. 

Y si bien se trata de un im- 
puesto anual, ni el Gobierno 
Nacional ni las provincias ten- 
drían la posibilidad de recupe 
rar ingresos por los meses pre- 
vios dado que se pretende que 
no tenga efecto retroactivo. 
“Cuando la aplicación de las 
normas contenidas en este tí 
tulo (...) produzca un incre 
mento de la obligación fiscal 
sobre las rentas percibidas 
desde el 12 de enero de 2024 y 
hasta el último día del mes in- 
mediato anterior a la entrada en 
vigencia del presente título V, 
ambas fechas inclusive, podrá 


peditado a la continuidad del superávit fiscal, 
se manifiestan de manera cada vez más evi- 


del FMI, pasando 
reduciendo gastos”. Con esto, dice, “el modelo 
de Milei y Caputo se tambalea”. 


como ejemplos a “las tensio- 
a las exigencias perentorias 
imposibilidad de seguir 


computarse una deducción es- 
pecial equivalente”, puntuali- 
zaron en el artículo 90. 


AYUDA META FISCAL 


Apesar de esta imposibilidad, el 
rechazo en el Senado le juega a 
favor al Gobierno: solo puede 
insistir con la versión que ob- 
tuvo media sanción en Diputa- 
dos a mediados de mayo y en 
donde no se realizaron conce- 
siones a los legisladores del sur 
que repercutían sobre los in- 
gresos como la deducción in- 
crementada para los patagóni- 
cos. 

El reciente informe técnico 
del FMI, reveló que de sancio- 
narse la reforma con los cam- 
bios en la redacción del Senado, 
los ingresos serian de apenas el 
0,25% del Producto Bruto In- 
terno (PBI) en lugar del 
0,4%/PBI que planteó en di- 
ciembre. — 
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LA ADHESIÓN DE LAS PROVINCIAS AL RIGI PUEDE DEFINIR LA PULSEADA 


Buenos Aires y Río Negro pelean por la 
mayor inversión de la historia argentina 


Las exportaciones de GNL darían un salto con el nuevo proyecto 


En los próximos días se definirá si el desembarco 
de un mega proyecto de GNL favorecerá a Bahía 
Blanca o Punta Colorada. “Va a ser una guerra”, 
contaron fuentes al tanto del proyecto 


— Florencia Barragán (Buenos Aires, donde gobierna 


Se estima que la 
inversión podría estar 
por encima de los u$s 
30.000 millones, 
explican en el sector 


se les solicitarán detalles sobre portación (FOB) de como má- 


ximo u$s 8 el millón de BTU. 


— Ibarraganecronista.com 


Dos provincias viven días deci- 
sivos a la espera de que se defina 
cuál se quedará con la mayor 
inversión de la historia argen- 
tina. En julio, YPF y la petrolera 
malaya Petronas, definirán 
dónde desembarcará el primer 
proyecto de GNL del país. Las 
dos opciones son Bahía Blanca 


Axel Kicillof), o en Punta Colo- 
rada (Río Negro, con Alberto 
Weretilneck). 

La inversión, que implicará 
que el gas de Vaca Muerta podrá 
ser exportado a cualquier país 
del mundo, podría superar los 
u$s 30.000 millones. “Va a ser 
una guerra”, definió una fuente. 

Esta semana YPF enviará dos 
cartas, una a cada gobierno. Allí 


qué beneficios dará cada dis- 
trito para que se desarrolle el 
proyecto. 

"Técnicamente es viable en 
ambas provincias”, confiaron a 
este medio. El pedido por co- 
nocer qué beneficios dará cada 
provincia es para saber en 
dónde el proyecto es más com- 
petitivo. Se calcula que el GNL 
tiene que tener un costo de ex- 


Sino, deja de ser competitivo. 

Cuando comenzó el boceto 
entre YPF y Petronas, desde el 
gobierno bonaerense conside- 
raban que no había dudas de 
que iba a realizarse en Bahía 
Blanca. Fuentes de la gestión 
anterior de YPF que firmaron el 
primer memorando con Petro- 
nas contaron que “nunca estuvo 
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100% definido, pero siempre se 
trabajaba con esa idea”. 

En Bahía Blanca se cuenta 
con infraestructura, debido a 
que existe un importante 
puerto. También se encuentra 
todo el entramado petroquí- 
mico, que agrega valoral gas. 

Kicillof, con la exploración 
del offshore en Mar del Plata, 
sueña con convertir a Buenos 
Aires en una provincia hidro- 
carburifera. 
in embargo, en una de sus 
primeras declaraciones como 
presidente de YPF, Horacio 
Marín aseguró en un evento 
energético que existe la posibi- 
lidad de que se lleve adelante en 
Punta Colorada, Rio Negro. Allí 
hoy no hay nada de infraes- 
tructura, pero en poco tiempo 
podría transformarse en un 
“hub” energético, Llegará a ese 
puerto el oleoducto Vaca 
Muerta Sur, que acaba de 
arrancar su construcción, y que 
cuando se concluya será la pla- 
taforma exportadora de petró- 
leo más grande de Latinoamé- 
rica. 

A la hora de evaluar la com- 
petitividad, se tendrán en 
cuenta todas las cuestiones 
técnicas, desde los costos del 
puerto hasta los kilómetros de 
gasoductos. Sin embargo, habrá 
un criterio fundamental: si la 
provincia no adhiere al RIGI 
(régimen de incentivo de 
grandes inversiones) que acaba 
de aprobar el Congreso en la ley 
bases, quedará descartada. 

Así lo aseguró Marín en una 
entrevista en Odisea Argentina: 
“Obviamente tienen que adhe- 
rir al RIGI. Sino se terminó la 
discusión. Si no adhiere la Pro- 
vincia (por Buenos Aires) no 
hay que discutir nada; irá a la 
provincia que adhiera al RIGI”, 
afirmó. 

Sobre este punto, Kicillof 
resaltó que “El juego de la poli- 
tiquería tiene que estar por 
fuera de una decisión de esta 
importancia”, y preguntó “por 
qué, para qué y en benificio de 
quién” el Gobierno quiere 
cambiar los términos del 
acuerdo anunciado en 2021 por 
el Frente de Todos. 

La gran pregunta es qué pa- 
saría si las dos provincias pre- 
sentan las mismas condiciones. 
Allí se avanzará con ver las 
cuestiones técnicas. Bahía 
Blanca ya tiene puerto y Punta 
Colorada no, por ejemplo. Pero 
para Río Negro se necesitan 
menos kilómetros de gasoducto 
y no hay necesidad de plantas 
compresoras. Son todas varia- 
bles que se analizan por estas 
horas. La decisión final la to- 
marán YPF junto con Petronas. 
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EN LA TERCERA SEMANA DE JUNIO 


El Gobierno celebró la “inflación cero” en alimentos: los 
aumentos son a principio de mes, con caída de consumo 


Alimentos podría cerrar el mes entre 2,4% y 3,8% 
según las estimaciones privadas, por debajo del 
IPC de mayo. Pero los regulados presionan y la 
desaceleración general puede estancarse 


— Patricia Valli 
— palli@cronista.com 


Elpresidente Javier Milei celebró 
la “inflación cero” en alimentos 
enla tercera semana de junio, lo 
que sin embargo está lejos de 
mostrar una mayor baja del IPC 
general, que puede estancarse en 
tornoal 5% estem 

¿Qué explic 
inflación cero 


tonces, la 
Por un lado, se 


hayan registrado aumentos en 
un sector marca que no hay 
ajustes todas las semanas. Los 
aumentos de precio ahora se 
concentran a principio de mes, 
un fenómeno asociado a la caída 
del consumo. Según ShopApp, 9 
de cada 10 argentinos cambió 
hábitos en el súper y dejó de 
comprar productos que antes 
consu 

sivo mientras que los gastos de 


nían por su precio exce 


No hay plata y los consumidores no convalidan precios excesivos 


Gobierno apuesta a que este — tiñeira indicó que además de 
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“Alimentos y Bebidas’ en torno 
al 2,4% para junio aunque el 
índice general será más alto, 

Pero no todas las consultoras 
midieron ‘cero’ la semana pa: 
sada. Según el índice de LCG, la 
tercera semana de junio cerró 
con una inflación de 0,9% en 
alimentos y bebidas. Esto im- 
plicó una desaceleración de 0,6 
pp respecto a la semana ante 
rior. “La suba promedia 4,1% 
las últimas cuatro semanas y 
3,8% punta a punta en el mismo 
periodo”, agregaron. Por otra 
parte, indicaron que en la últi- 
ma semana, “el 56% de los pro: 
ductos no sufrieron cambios en 


en 


sus precios”, 
Los ajustes de precios rela- 
tivos que faltan ralentizarán 


confirma una desaceleraciónen indulgencia se recortaron en número siga bajando. Pero los este 0% de inflación para la hacia adelante el descenso de la 
alimentos mientras que avan- más de un 60%. economistas proyectan un es- tercera semana, “la última inflación”, detalló un informe 
zan más los bien alados as la desaceleración dela tancamiento del nivel de pre- quincena relevada dionadamás realizado por los economistas 
como tarifas de energía y inflación general en mayo, un cios entre un 4,5 y 5,5% para los un0,1%"enelmismorubro de BBVA Research, que pro- 
inflación anual del 


transporte por las quitas de 4,2% impulsado por la caída del — próximos meses, según indicó la supermercados del Gran — yectan un 
subsidios. consumo y la industria juntoal encuesta de El Cronista y el Buenos Aires. Pese a eso, desde 140% en 2024, en línea con la 

Por otra parte, que en la atraso de aumentos de tarifas e REM del BCRA. Econométrica calculan una in- última estimación del Fondo 
tercera semana de junio nose impuestos al combustible, el El economista Ramiro Cas- — flación total para la categoría de Monetario Internacional (FMI). 
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Jairo Straccia 
Periodista 


na delas últimas en- 
trevistas que dio el 
presidenteJavier Mi- 
lei tuvo dos defini 
ciones que fueron seguidas con 
atención porlos principales ac- 
tores de los mercados financie- 
ros y la economía real. 

Una, que Luis Caputo es el 
“mejor ministro de Economía de 
la historia”, La otra, que Federi- 
co Sturzenegger es uno de los 
“mejores economistas del pla- 
neta”. 

Desde que sin que nadie le 
preguntara el jefe de Estado ins- 
taló hace un mes que Sturzene- 
gger ingresaría al gabinete, la 
forma en la que compartirán el 
Gobierno dos figurascon pasado 
deconfrontación ideológica du- 
rantelaadministración de Mau- 
ricio Macri es una de las princi- 
pales dudas sobre el devenir de 
la gestión. 

Nosólo porque todos los que 
los conocen saben que no hay 
justamente piel entre ambos, 
sino sobretodo -y lo másimpor- 
tante- porque tienen visiones 
diferentes respecto de cuándo y 
cómo debe intervenir el Estado 
enlaregulación de los mercados 
y los precios. 

Además, como el acople del 
economista formado en el MIT 
todoel tiempoes inminente pe- 
ro nunca ocurre, las versiones 
de que el financista forjado en 
JP Morgan está con la guardia 
alta ganan terreno. 


PREPAGAS 
Hubo un caso testigo sobre las 
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distintas visiones en pugna en 
esta misma gestión cuando ocu- 
rrióelaffaire de las prepagas. El 
DNU70/23, creación de “Fede 
habilitó una disparada en los 
aumentos de las cuotas de hasta 
160%, por loque “Toto” conclu- 
yó alos pocos días que “se pasa- 
ron derosca”, 

Así, llególa denuncia por po- 
siblecartelización ante la Comi- 
sión Nacional de Defensa de la 
Competencia (CNDC) y la me- 
didacautelar paraqueretrotrai- 


Soluciones, 


remodelación y restauración 
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¿Qué va a pasar cuando Sturzenegger 
quiera liberar la economía y Caputo no? 


gan las cuotas con una fórmula 
mediochina perofórmulaal fin, 
después de lo cual, aunque sea 
cómico, vuelven a liberarse los 
precios. 
“Sturzenegger se vaa dedicar 
a liberar la economía”, explicó 
MileienlanotaenTV. Era lo que 
había hecho con el mega DNU, 
hasta que se lo objetó Caputo. 
¿En cuántos otros mercados 
puede darse esa tensión? 


ELREVIVALDE 2018 
Uno especificamente es el que 
genera másinquietud: el merca- 
do cambiario. Todo vuelve. La 
mismadiferenciade2018, inter- 
venir o no intervenir, controlar 
onocontrolar, hoy se traduceen 
la disyuntiva sobre si levantar 
lasrestriccionesal dólaro man- 
tenerlas, un universo de dudas 
en el que hay posturas distintas 
cada vez más a la vista. 

El tema es delicado en espe- 
cial porque daría la impresión 
de que el jefe de Estado ha mos- 
trado en las últimas semanas 
algunasideas másaudaces enla 
materia. Dice que en cuanto re- 
suelvacon los bancos el tema de 
los seguros de la deuda en pesos 
llamados PUTs, “chau cepo”. El 
ministro de Economía, entanto, 
asegura que faltan varias condi- 
ciones para que esto suceda, 
como fortalecer el BCRA y jun- 
tar divisas. 

En ese contexto, no va que 
aparece Fausto Spotorno, eleco- 
nomistajefe del estudioOrlando 
Ferreres y Asociados, integran- 
te del Consejo de Asesores del 
Presidente, y asegura queel plan 
de Caputo es de “transición” y 
quesevieneunaetapa “más mi- 


leista” dela gestión. 

El pasado además es unarchi- 
vo que juega. Cuando no tenía 
compromisos con ninguno, Mi- 
lei bancaba a Sturzenegger co- 
mojefe del Central de Mauricio 
Macri y era durísimo con Capu- 
to, al que acusaba de “dilapidar 
US$15 mil millones de las reser- 
vas”. 

Todo quedó atrás, pero está 
claro dónde está el corazoncito 
del Presidente, por más que ha- 
yasobreactuado que es capaz de 
“cortarle la mano” al que le “to- 
queelculo” altitular del Palaci 
de Hacienda. Además, subrayó: 
“El jefe soy yo". 


LOS CAMBIOS Y EL PISO 


A propósito, en el último Staff 
Report que emitió el Fondo Mo- 
netario Internacional, el docu- 
mento de 110 páginas queacom- 
pañó la última aprobación de la 
revisión del programa vigente, 
aparecieron sugerencias de 
cambios importantes en la polí- 
tica económica que ponen en 
dudaeso de “el jefe soy yo”. Tie- 
nela última palabra, no hay du- 
das, pero hay un copiloto con 
opinión fuerte ahí. 

Con los comentarioseindica- 
ciones del organismo multilate- 
ral respecto de qué debe hacer 
el Gobierno sucede algo pareci- 
do a lo que pasaba en tiempos 
del Frente de Todos, cuando los 
textos del FMI decían una cosa 
y los funcionarios argentinos lo 
negaban a pesar de la evidencia 
escrita. 

Ahora, el Fondo anotó que 
vendrá una “política cambiaria 
más flexible” para ganar com- 
petitividad y acumular reservas, 


algo que Milei desmiente tajan- 
tecuando leíndican que le están 
pidiendo acelerar el ritmo de 
devaluación del tipo de cambio 
oficial. Lo mismo cuando le es- 
criben que para fin de mes de 
berá eliminarseel “dólar expor- 
tador”, mecanismo porel cual le 
permiten al campo liquidar un 
20% al tipo de cambio paralelo. 

El FMI también señala que 
para fin de año deberá desapa- 
recer el Impuesto País, que se 
cobra al comercio exterior gra- 
ciasal cepo y es un bastión de la 
recaudación en tiempos de va- 
cas flacas. En ese punto hay 
coincidencia. El equipo econó- 
micole ha dichoa empresas que 
no le pidan más que “baje” ese 
tributo porque lo va a eliminar 
afin de año. Ver para creer. 

Más allá de las dudas sobre 
la política cambiaria y moneta- 
ria, el organismo dejó escrito 
que suprincipal inquietud esla 
posibilidad de que crezcalaten- 
sión social ante una recesión 
que, a diferencia de la Casa Ro- 
sada, pronostica que será más 
larga de lo que se cree, un vati- 
cinio que en el mundo del con- 
sumo creen que debe empezar 
adefinirse en este mismojunio, 
donde los productores de bie- 
nes básicos entienden que po- 
dria llegar a tocar piso una caí- 
da pocas veces vista. 

Un ejemplo: toda la góndola 
de yogures hoy vende un 25% 
menos que hace un año y los de 
segundas y terceras marcas co- 
mieron más de 20 puntos del 
share de mercado, mientras las 
fábricas aguantan con un 40% 
de capacidad ociosa, más del 
doble del promedio histórico. 
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BULLRICH LLEVA HOY EL CASO A PARAGUAY 


Valdés vinculó 

la desaparición 
de Loan a la trata 
de personas 


El gobernador de Corrientes dijo en una 
conferencia que, desde la provincia, pusieron 
“toda la fuerza para buscarlo y encontrarlo”. La 
Fiscalía Imputó alos seis detenidos. 


— El Cronista 
— Buenos Aires 


El gobernador de Corrientes, 
Gustavo Valdés, señaló ayer 
que, en relación a la desapari- 

¡ón de Loan Danilo Peña, de 5 
años, ya se puede “hablar de una 
posible causa de trata” y dijo 
que, desde la provincia, pusie- 
ron “toda la fuerza para bus- 
carlo y encontrarlo”. Mientras 
tanto, a ministra de Seguridad, 
Patricia Bullrich, confirmó que 
viajará hoy a Paraguay para 
extender la investigación al otro 
lado de la frontera. 

“Hablé con Patricia Bullrich, 
creemos que podemos hablar ya 
de una posible causa de trata y 
vamos aponer todos nuestros 
recursos a disposición. No des- 
cartamos absolutamente nada 
de la investigación”, afirmó el 
mandatario correntino, “He 
mos puesto toda la fuerza del 
estado para buscarlo encon: 
trarlo con vida y seguimos in- 
vestigando”, añadió. 

Valdés indicó que "el grupo 
de buzos argentinos sigue tra- 
bajando”, mientras que destacó 
la colaboración de Policía 
Científica y Gendarmería Na- 
cional, entre otras fuerzas, a la 
vez que dijo: “Rastrillamos 
cerca de 30 mil hectáreas alre- 
dedor de la zona del hecho. Se 
encontraron pistas, pero, la- 
mentablemente, sin dar con el 
paradero de Loan' 

“No vamos a bajar los brazos 
y a seguir investigando para 
llegar a la verdad y saber qué 
pasó”, aseveró y luego señaló: 
“Hay audios míos que no son 
reales, fueron adulterados, re- 
pudio este tipo de maniobras. 
Creemos que es necesaria la 
participación de la Justicia Fe- 
deral”, 

Por su parte, Bullrich con- 
firmó que viajará a Paraguay 
por “una hipótesis” de que el 
menor habría cruzado la fron- 
tera aunque desde el país vecino 
niegan que haya indicios con- 
cretos de que esté allí. “Hasta 
hoy, no recibimos elementos 


materiales que sostengan que al 
chico lo pasaron para acá", 
aseguró Nimio Cardozo, jefe del 
Departamento Antisecuestros 
de Paraguay. 

En diálogo con Cadena3, 
Cardozo explicó que solo in- 
vestigaron cuando un llamado 
anónimo, proveniente de la 
Argentina, indicaba que habían 
visto al menor cerca de Ciudad 
del Este: “Desplegamos una 
brigada, levantamos imágenes 
de un circuito cerrado e identi- 
ficamos al chico que decían que 
era Loan, pero nora”. 

El funcionario trató de ser 
prudente y sostuvo que en Pa- 
raguay ya se tomaron los re- 
caudos necesarios en el caso: 
“Estamos trabajando con la 
Policía de Trata de Personas y 
otras unidades especializadas 
de Paraguay. Tenemos que ser 
objetivos y no generar falsas 
expectativas”. 

La Fiscalía que investiga el 
caso de la desaparición de Loan 
Danilo Peña imputó a cinco de 
los detenidos por captación de 
personas con fines de explota- 
ción agravado y al comisario 
vinculado a la causa, por encu 
brimiento. De este modo la 
causa pasará este mismo lunes a 
la Justicia Federal. 

Según pudo saber Noticias 
Argentinas, Antonio Benitez, 
Mónica del Carmen Millapi, 
Daniel “Fierrito” Ramírez, 
María Caillava, Carlos Pérez 
quedaron imputados por el de- 
lito de captación de personas 
con fines de explotación agra- 
vado por ser la víctima menor 
de18años. 

Los tres primero están 
apuntados como partícipes 
primarios, y el matrimonio co- 
mo coautores materiales. Con 
respecto al comisario Walter 
Maciel, fue imputado por en- 
cubrimiento por favoreci 
miento real, calificado por la 
gravedad del delito precedente 
y la calidad de funcionario pú- 
blico del autor. 

A 11 días de la desaparición 
del menor, la fiscalía sostiene 
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El mandatario correntino convocó a los medios al Salón Amarillo de la casa de gobierno en su provincia 


que hay pruebas incriminato- 
rias suficientes contra los nue- 
vos detenidos como el resultado 
de lo que olfatearon los perros 
en dos vehículos del matrimo- 


nio y que Loan nunca salió del 
terreno donde está la casa de su 
abuela. 

En las últimas horas tras- 
cendió que uno delos detenidos, 


Carlos Pérez, había intentado 
quitarse la vida, Sin embargo 
desde la fiscalía informaron que 
“es falso lo del intento de suici- 
dio” — 


RESOL-2024-354-APN-ENRE#MEC 
EX-2022-127505155-APN-SD#ENRE 
PROVINCIA DE BUENOS AIRES 
Solicitud de Ampliación a la Capacidad 
de Transporte de Energía Eléctrica 


Por RESOL-2024-354-APN-ENRE#MEC, el Interventor del ENTE NACIONAL REGULADOR 


DE LA ELECTRICIDAD resuelve dar 


publicidad la Solicitud de Ampliación a la Capacidad 


de Transporte de Energía Eléctrica presentada por la EMPRESA DISTRIBUIDORA 
Y COMERCIALIZADORA NORTE SOCIEDAD ANÓNIMA (EDENOR S.A.) para el otorgamiento 
del Certificado de Conveniencia y Necesidad Pública (CCyNP) de la obra de ampliación de 


la Subes 


ión N* 369 - Zappalorto de 220/132 kV, que se encuentra ubicada sobre la calle 


Luis Viale, entre las calles Gavilán y Timbúes, Localidad de Mariano Acosta, Partido de Merlo, 
Provincia de BUENOS AIRES, consistente en la instalación de UN (1) nuevo transformador 
220/132 KV de 300 MVA, la construcción de UNA (1) doble barra de 220 KV y la incorporación 
de campos adicionales en la doble barra de 132 kV. 


La difusión de esta solicitud se realiza mediante un aviso publicado en la página web del 
ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD (ENRE) y de la COMPAÑÍA ADMINISTRADORA 
DEL MERCADO MAYORISTA ELÉCTRICO SOCIEDAD ANÓNIMA (CAMMESA), ambas por un 
plazo de CINCO (5) días hábiles administrativos y por DOS (2) dias consecutivos en un 
diario de amplia difusión donde las obras se construirán o donde puedan afectar 
eléctricamente, otorgando un plazo de DIEZ (10) días hábiles administrativos a ser contados 
desde el día siguiente de la última publicación efectuada para que, quien considere que 
la obra pueda afectarlo en cuanto a las prestaciones eléctricas recibidas o sus intereses 
económicos, plantee su oposición fundada por escrito ante el ENRE 


En caso de existir presentaciones fundadas, comunes entre varios usuarios, se convocará 
a una Audiencia Pública para permitir a las partes contestarlas y exponer sus argumentos. 
En caso de que no haya presentación fundada una vez vencido el plazo señalado, se considerará 
emitido el Certificado de Conveniencia y Necesidad Pública, y se procederá a indicar esta 


condición en el Registro Informativo de Ampliaciones del Si 


en la página web del ENRE e informará a las partes. 


ENRE 


ELECTRICIDAD 


ema de Transporte y Distribución 


Presidencia de la Nación 


República Argentina 
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Fernando Furci 


Gerente de la Cámara de Importadores 


“El importador está preocupado 
por la caída de la demanda” 


El ejecutivo elogió el “nuevo paradigma” en comercio exterior. Cuáles son 
los puntos pendientes y qué espera para el segundo semestre 


+ LA ENTREVISTA 


— Victoria Lippo 
— mlippo@cronista com 


as importaciones acu- 
mulan desde principio 
de año una caída supe- 
rior al 26%. Fernando 
Furci, gerente general de la Cá- 
mara de Importadores de la 
República Argentina (CIRA), 
detalló en diálogo con El Cro- 
nista los avances que tuvo el 
Gobierno en materia de co- 
mercio exterior, los puntos 
pendientes, los problemas que 
ve el sector y la mejoras en el 
vinculo con los proveedores. 
—¿Qué efectos tuvo en el co- 
mercio exterior el cambio de 
Gobierno? 
"El cambio de Gobierno trajo 
un montón de novedades para el 
comercio exterior y noticias que 
son importantes y no tuvieron la 
difusión que deberian haber 
tenido por su nivel de impor- 
tancia y que generan un cambio 
de paradigma en la forma en que 
se maneja el comercio exterior, 


El Juzgado Nacional de 1ra, Instancia en lo Comercial N" 14.a 
1 día on ol dario “El Cronista" que mn autos caratulados “Serv 
31190/2018/9, e! dia miércoles 10 de julo 2024 alas 10-16hs, PRIMERA RETASA a las 31.15 hs. y 
TABA ei Mariino dont G. seno. venderá an publica subasta ol 100% mario el siguente blen inmueble o en a caka a la A Avellaneda: 


trayendoles previsibilidad, ali- 
vio y acomodamiento de las 
operaciones. En particular dos: 
la eliminación de licencias au- 
tomáticas y no automáticas, que 
era un esquema de administra- 
ción muy discrecional y ha te- 
nido problemas en el pasado, y 
el concepto de capacidad eco- 
nómica y financiera, que era 


¡gel De, Pablo D. Fick, Secretaría N*27 a mi car 
SA y incidente de concurso 


otra herramienta de control, 
también con algún uso discre- 
cional y que traía muchos pro- 
blemas al momento de pedir 
una importación. Con esta ha 
empezado un camino de trans- 
formación, son los puntos de 
partida de máxima importancia 
que han traído muchos proble- 
mas en el pasado. Debo reco- 
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nocer la fortaleza y la valentía 
del secretario de Comercio, Pa- 
blo Lavigne, que empezó su 
gestión con decisiones de orde- 
nar. Además, se están revisando 
los reglamentos técnicos, eli- 
minando los que no tienen uso, 
la importación temporal que es 
clave para la producción y para 
ganar competitividad en las 
exportaciones. Permite trabajar 
con previsibilidad y el camino es 
bueno”. 

—¿Cuáles son los puntos que 
faltan? 

—”Estamos esperando todos que 
la economía se termine de or- 
denar y se empiece a visualizar 
el rumbo claro de esta segunda 
etapa, en el próximo semestre. 
Digo segunda etapa porque la 
aprobación de la Ley Bases es un 
hito. Quedan dos huesos duros 
de roer: el cepo y el impuesto 
PAIS, dos cuestiones muy dis- 
torsivas para que el comercio 
exterior despegue en la impor- 
tación y la exportación, el 
abastecimiento de la produc- 
ción. Esos son los grandes te- 
mas, pero también continúa 
vigente una maraña de norma- 
tivas que hay que ir revisando, 
modernizando, desregulando. 
Muchos de los procesos para 
mejorar que tienen que ver con 
digitalización, procesos adua- 
neros, la logística. Todos ele- 
mentos de la cadena de valor del 
comercio internacional. Queda 
bastante por recorrer, hay más 
para revisar, no solo en la Se- 
cretaría de Comercio sino tam- 
bién en los terceros organismos 
que intervienen en los procesos, 
los tiempos quizás, las deman- 
das de información. El pacto de 
Mayo era muy interesante lo de 
abrirse al comercio. La apertura 
tiene un estigma, pero es más 
que solo importar, es abrirse a la 
exportación”. 

—¿Qué preocupaciones tie- 
men hoy los importadores? 


sho en la Av Callao N°635 2° piso CABA, comunica por 
da por Banco Indata SA. inciden Nr wnpadianie N 
PASĂ a as 12.15 ha. (PUNTUAL) en a cnie Jean Jaures S45 


4401. Olavarria. Provincia de 


Buenos Aires. Datos Catastrales; Cireunscnpciðn *, Sección D. Manzana 189 C. Parcela 4 A. Conforme constatación: se trata de un inmuetle al que sa accede desde la calla 


por la puerta principal de acceso, la 


y ota de 2 


cocina de 1,845 11.781 m (3.28 m2% a un baño, 


x237 mM 
5578 
12:44 m (373 mi 

papon os du 0338 18218 


que da a una recepción de 4,945 x 5.762 m (27.34 m2), desde la recepción 
37 13498 m (9.91 m2) latin dese la recepción se accede a una nal de dsrtución de 1053 x 7.033 m 728 
e instalado con ducha de 1.848 x 2.935 m (4.54 m2) y a una oficina de 3,456 x 4.224 

irasara del hal se accede a un espacio de 8,268 x 3,782 m y 2.461 x 1.719 m lo que hace un total de (27 Bi m2). desde ali se accede 

de un espacio de 5.488 x 6,286 m (34,49 m2). posae un tilatto de 1,287 x 1,356 m (1,74 m2), también poses dos (2) espacios. 
RTS, ros uta ema cria TORES la) y pos llo olor seo yet 
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1yón encontramos también un surtidor de combustible y un gaipôn con piso de concreto y techo de, 

Im y 1.538 5398 ml que paca un cta de (234.68 nd) dl galón poses un baño da 1AA? A 2 33A ms 


ma y una 


se accede a dos (2) oficinas una de 3445 x 4,261 m (14,67 m2) 
7} Por el hall de disinbucón accedemos a una 


117.01 m2), Por la puerta 
piso, que consta 


una escalera al primer, 
uno de 6.285 x 3,729 m (2349 m2) y otro de 2.798 


ración de vehiculos. El 
de 3.027 x 5.083 m 


MUSA má) al costado vs l lea anoontamos una Escalera que da a un artraniso (ue da ico de la lara) Total de 473.790 n bli y Os 2423,47 m8 casco 
[pre qe ler, Sa daja apresamert asianiacida mue las mas son erdrades Subs un la da apta dal preci da 2 18 m2 conforma miorma de dominio de 
la 178. El inmueble poses tres portones de acceso uno por la Avenida. la cale Manuel Leal El nmuebie se hala desocupado y todo en excelente estado 
lio y de corsarvación. sobre dos callas asatadas, CONDICIONES DE VENTA: "AD.CORPUS” a contado yal mejor postor BASE: USS229 408. en caso de acasar por 
falta de postores el mismo dia a las 11.15 se volverá a sacar a la venta si biên con una base de venta de USS 190.000 y ante un nuevo fracaso el mismo día a las 12:15h se 
volverá a sacar a la venta el bien a U$$150.000.- . SEÑA: 30% que doberá abonarss de la siguiente forma: [a) El postor cuya oferta hubiese sido aceptada como definitiva en el 
acto del remate podrá transferir el 30 % en concepto de saña a la cuanta de esta expediente. ya sea en moneda de curso legal o extranjera: (b) La operación deberá realizarse en 
sl mismo acto del remate, en presencia del martilero y desde la cuenta bancaria del postor, utilizando algún dispositivo elechónico al alcance (vgr. teléfono celular, Tablet laptop, 


eic.) que permita el ingreso a la página del banco respecto (a través de la aplicación o ingresando a la página web correspondiente). (c) El evertuas asqurerte deberá as 


previamente contar con sí dinero 
hu acreditación. doberá descargarse 
referidos al ramal: (9) Se considerara 


[art 584, Cod. Proc.). E saldo del precio deberá ser depositado. 
Ares Sucursal Tribunales. Para el caso de que oi avena póqurente ople por ebonar en pesca covesponderà que 
dólares “biletes” 3 una cotización “ibre” o de mercado (v. volo an diudencia del Dr. Vassallo en CNCOm. Sala D, en autos “Otoia Martinez 


seguras 
para alectuar la Iranslerencia en el modo aqui dispuesto; caso contrario, se reabrirá el acto y se continuarà con el remate; (d) Para. 


sl comprobante o realizarse un “print de pantalla” o “screenshot” para su posterior 
detidamen! 


en atos, jurto con los restantes elementos. 


agregación 
le abonada la seña una vez que la misma impacto en la cuenta judicial, como máximo, dentro e las primeras 72 hs. de celebrada. 
la subasta, Transcurndo dicho plazo y de no contar con los loros. se ordenará un nuevo remate y el postor será responsable de la disminución del precio en la nueva subasta, 
los intereses. gatos y costas (conf, arg art 584, CPCON y art 278, LCO) (N) El saido de precio. Lamb podrá depostarse de idêntica manara, tr del plazo establecido 
legalmente de cnco días de aprobado el remata sin necesidad de notificación a los 


Claudia s/ ordinario”). A tal electo, teniendo on cuanta las crcunstancias actuales 


constar en os edictos, Elo. 


po eparl sor declarado | 
¡gastos y ostas (cpr 580 y 584 aplicables por analogía), CONI 
"artlero controlará que a seguridad polcalretanga 

Jar normado al Juzgado. Sólo serari a cargo del 
aceptará la compra “en comisión” ni la cesión del boleto, debiendo el martillero suscribir este con quien 


apoderado o me lo, abera 


la comisión del Martlero y el LVA. sobre la misma si 


remate el púbico deberá inserirse 


AUR más e NAZIN sobre el valot 8 la comió. 
los docimentos (DNI) de los assientas hasta la fnaización del acto y tomará nota de los mismos para Jusgo 
jados con posterioridad a la toma de posesión. Se hace saber que no se 
muie la oterta como comprador, En casa que el adjudicatario debera sea 


las tasas. Impuestos, y servicios 


y bajo apercibunsento de declararios postores rermsos 


adqurentes m requerimiento previo 
sen la cuenta con L'875 F*723 DV" 6 y con CBU: 0200759-00229087507239, Banco de la Ciudad de Buenos 


deposite las sumas que permtirian adquire la cantidad de 
Gustavo. 


Marcelo © Sarlenga Marcela 


imperantes, deberá ullizarse la cotización que an el mercado financiero sa conoce coma Dólar 
Bolia o Dar MEP (Caca, Sa C: 2004/2021 “Ae Nertera Jaime c/c Caro SA. 0008 ai gal dia ai ones la sita al rr 


disminución que se opere an el 


¡obtenido en la nueva subasta. imlereses, 
DE LEY. 12% ACORDADA 1099: 0,28%, El 


informaro publicamente en el msmo acto de la subasta sin cerrarse el msmo, indicando de viva voz quién es su poderdante o mandante y. en 
Susiquier caso, también deberá, del mismo modo. declarar tras el ciere del acto si Bene los fondos necesarios a ln de pagar la seña, los gasios del remate, el arancel. el sellado, 


'correspondiere, Exhibición: se realizará los días 01, 02. 03 y 04 del mes de Juko de 09,00ns, a 12:00hs. Para concurrir ah 
a través de la web del ARo Tribunal (www csjo gov ar) Ingresando al ink Oliena de Subastas -Tramnas: turmos registro y debera 


presentarse el dia y hora asignado en Jaan Jaures 545 Po, CABA. on el formulario que nda el sito aludido. Fdo, Ofic de Subastas Audiciaies, CSJN. Ante cualquier duda 


Comunicarse al 


larillero 011- 1553164789 0 al Juzgado. Suenos Ares, de 2024.- FERNANDA ANDREA GOMEZ SECRETARÍA 
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—”El importador está muy 
preocupado por la caída de la 
demanda. El foco quizás no es- 
tén tan puesto en lo procedi- 
mental proque estamos saliendo 
del stock de deuda que se fue 
resolviendo con el BOPREAL y 
que tiene coletazos. Hay que 
recomponer una confianza con 
los proveedores, se está gene- 
rando una recomposición, 
queda que los organismos de 
crédito de los exportadores del 
exterior terminen de visualizar 
a Argentina como un país que 
está en el sendero de generar 
confianza en el cumplimiento de 
los pagos. Pero hoy el importa- 
dor está preocupado por la de- 
manda, se vende poco, se genera 
mucha incertidumbre de cuáles 
deberían ser las decisiones que 
se tienen que tomar para conti- 
nuar sosteniendo sus empresas. 
Ahí está puesto el foco”, 
—¿Cuáles son los sectores 
más afectados por las meno- 
res importaciones? 

"Es general. Nosotros pro- 
yectamos que este año Argen- 
tina terminaría con importa- 
ciones poru$s65 mil millones, lo 
cualesun monto parecido, al post 
pandemia, eso denota el cimbro- 
nazoenelconsumo y la demanda. 
Importadores son casi todas las 
empresas, porque más del80% de 
lo que Argentina importa va a la 
industriaoala producción, noson 
de consumo final”. 

—¿Cuáles son las perspecti- 
vas para 2025? 

—"Para 2025 esperamos una 
recuperación del comercio en 
general, veremos las condicio- 
nes y escenarios, es difícil hacer 
futurología, pero nuestras ex- 
pectativas son de crecimiento, 
Argentina con algunas decisio- 
nes más podría superar los 80 y 
pico mil millones de exporta- 
ción y alcanzar valores similares 
en importación, intentando 
mantener una balanza equili- 
brada. Acá eso es lo importante, 
ecesitas tener mucha impo y 
mucha expo, porque eso genera 
mucha ac! lad económica. 
Porque por cada punto que 
crece el PBI, crecen 3 las im- 
portaciones”. 

—¿Cómo está el vinculo con 
los proveedores? 

—"Están reconstruyendo vín- 
culos. Desde diciembre con la 
nueva regulación del BCRA, se 
vienen cumpliendo a rajatabla, 
eso vuelve a darle un voto de 
confianza al empresariado ar- 
gentino con su proveedor del 
exterior, e inclusive se fueron 
generando mejoras de condi- 
ciones, en especial para las 
Pymes, lo que ayudó más al re- 
cupero de la confianza, tanto 
desde el exterior como para el 
propio empresario argentino. Se 
generaron cambios muy im- 
portantes en poco tiempo des- 
pués de muchos años de dese- 
quilibrio, pero esto es un pro- 
ceso de desarme de normativas, 
de recuperación de la confianza, 
de la cadena de pagos, es difícil 
hacerlo de la noche a la mañana, 
pero el Gobierno viene dando 
buenos pasos para la recupera- 
ción de la confianza. Hay que 
darle tiempo”. 
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AVANZÓ HASTA $ 1330 EN EL MERCADO INFORMAL 


Martes25dejuniode2024 | El Cronista 
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La búsqueda de cobertura y devaluación 
del real impulsaron al blue a otro récord 


Lascotizaciones alternativas del dólar operaron con 
subas generalizadas. La disparada se produjo a 
pesar de que hubo mayor liquidez. ELBCRA retomó 
las compras, aunque fueron apenas u$s 47 millones 


— Enrique Pizarro 
— epizarro@cronista.com 


La presión alcista sobre los dó- 
lares alternativos se mantiene 
firme. La demanda de los in- 
versores hizo que las cotiza- 
ciones en algunas referencias 
avanzaran ayer hasta nuevos 
récords nominales. Cierta an- 
siedad por señales políticas y 
económicas impiden a los ope- 
radores prever la tendencia 
hacia el corto y mediano plazo e 
impulsa esa especulación. 

Las subas más importantes 
de la rueda se registraron en el 
precio del blue, que aumentó 
2,3% a $ 1300 en la punta de 
compra y $ 1330 en la de venta, 
un nuevo máximo histórico 
nominal. 

Los dólares financieros 
también avanzaron, en medio 
de otra baja de los títulos de re- 
ferencia (ver pág. 15). El MEP a 
través del GD30 y el CCL me- 
diante Cedear aumentaron 
hasta 1,7% para ubicarse por 
encima de los $ 1295 y $ 1313, 
respectivamente. 

El avance de las cotizaciones 
se dio en una rueda en la que el 
Banco Central retomó la com- 
pra de reservas a través del 
mercado oficial de cambios. La 
entidad se hizo de u$s 47 mi- 
llones, un monto moderado te- 
niendo en cuenta la temporada 
del año y las liquidaciones acu- 
muladas durante los feriados y 
el fin de semana. 

El economista Gustavo Ber 
afirma que las subas de los pa- 
ralelos estuvo alineada con la 
mayor cautela que vienen ex- 
hibiendo los activos financieros 
y descarta que estén relaciona- 
das con el nuevo debate que se 
realizará en Diputados sobre los 
cambios que aplicaron en el 
Senado sobre la Ley de Bases y 
el paquete fiscal. 


“Se descuenta que en Dipu- 
tados se obtendría la mayoría 
simple necesaria para avanzar 
con los temas fiscales. Creo que 
se está privilegiando una pos- 
tura más defensiva, tras las 
fuertes subas de las últimas se- 
manas, a la espera de nuevas 
señales y la gestión de los desa- 
fíos del segundo semestre”, 
sostuvo. 


afirma que la presión alcista 
sobre los dólares alternativos se 
mantiene porque “hoy no hay 
incentivos para quedarse en 
pesos”, luego de las bajas de ta- 
sas de interés que aplicó el 
BCRA. 

Santiago López Alfaro, de 
Patente de Valores, considera 
que los repuntes eran espera- 
bles y descarta que sean peli- 
grosos. Según su análisis, se 
trata de un reacomodamiento 
tras las caídas de los primeros 
meses del año. A la vez, se suma 
la devaluación del real y otras 
monedas dela región. 

López Alfaro estima que, si el 
mercado se estabiliza afuera y el 
real brasileño se empieza a 
apreciar, probablemente vol- 
verá la calma cambiaria. In- 
cluso, según su proyección, en 
ese caso podrían registrarse 
caídas en las cotizaciones. 

Por su parte, Buteler sostiene 
que durante los próximos meses 
la tendencia de las cotizaciones 
debería ser alcista y recuperar 
parte de las bajas de los prime- 
ros meses del año, por lo que 
podría avanzar por encima de la 
inflación. 

“Si el BCRA no cambia su 
política monetaria esto va a se- 
guir asi. Mantener el cepo, tasas 
reales negativas y un crawling 
peg del 2% contra inflación del 
5% no me parecen las políticas 
monetaria ni cambiaria co- 
rrecta”, afirma Buteler.— 


Seenfrió el veranito cambiario y el dólar volvió atrepar: desconfianzay contexto internacional. 8LOOM5ERG 


DESARME DEL CEPO 


— Mariano Gorodisch 
— mgorodischexcronista com 


Con el primer dólar soja que 
había diseñado Sergio Massa, 
el Banco Central había fijado 
la tasa mínima para el finan- 
ciamiento a productores que 
mantengan un stock de soja 
superior a 5% de su produc- 
ción en el equivalente a 120% 
de la última tasa de política 
monetaria. Esta norma vence 
el 30 de junio y, según pudo 
averiguar este diario, no será 
renovada. Por lo tanto, los 
productores podrán finan- 
ciarse más barato, aunque no 
liquiden, lo que puede pro- 
vocar menor acumulación de 
reservas para el BCRA y más 


presión al contado con liqui- 
dación, por el 20% que liquidan 
através del blend. 

En el gabinete económico 
aseguran que ya no tiene más 
sentido esta norma porque son 
muy pocos los productores que 
hoy juegan con la tasa en pesos 
para retener, ya que es muy 
caro financiarse en pesos por los 
bancos y no aplica para los cré- 
ditos en dólares. Ahora, el pro- 
ductor se financia con pagarés, 
cheques en la Bolsa o con la ce- 
realera. 

Pero en las mesas creen que 
esta presión sobre el contado 
con liquidación podría llegar a 
ser compensada desde el mismo 
lunes de la semana que viene, 
cuando den de baja no sólo esta 


El agro podrá volver a tomar créditos 
baratos aun si no liquidan exportaciones 


norma, sino también la circular 
7340 para las rentas de capital y 
cupones de bonos, que ya no 
deberían pasar por el banco. 

Mauro Mazza, de Bull Mar- 
ket, señala que eso va a generar 
sobreoferta de dólares de las 
empresas, que antes debían 
esperar a una licitación para 
vender esos dólares y ahora ya 
no. El 9 de julio es el día que se 
paga la renta de los bonares y 
globales: “Las empresas antes 
tenían que pasarlos por el ban- 
co, y pagar impuestos o esperar 
una licitación en dólares, sus- 
cribir y luego vender contra 
pesos. Ahora directamente lo 
venden contra pesos apenas lo 
cobren y listo, porque necesitan 
pesos siempre”. 
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Economía dice queno hay problema pero el FMI dijo que no debía indexar deuda. sLoomserc 


NUEVA LICITACIÓN DE DEUDA DEL TESORO 


Economía vuelve 
a ofrecer bonos 
dólar linked para 
tomar $ 6 billones 


Mañanael equipo económico saldráa refinanciar 
vencimientos. En el menú incluyó el retorno de los 
dólar linked ante mayor demanda de cobertura. 
Tasa mínima de 4,25% para Lecap a septiembre. 


— Guillermo Laborda 
— glaborda@cronista.com 


El equipo económico nueva- 
mente saldrá a licitar deuda 
mañana y ayer dio a conocer el 
menú de papeles que ofrecerá 
en el mercado. Lo más desta- 
cado pasó por el retorno de los 
bonos dólar linked, segura- 
mente ante la mayor demanda 
de cobertura existente en la 
plaza. Son cerca de $ 6 billones 
los que vencen, en el marco de 
lo que el ministro de Economía, 
Luis Caputo, anunciara la se- 
mana pasada, relacionado al fin 
de las tasas negativas de interés, 
es decir, que sean menores a la 
inflación, 

El secret 
Pablo Quirno incluyó en el 
mencionado menú dos nuevas 
Lecap, dos reaperturas de esos 
papeles y el regreso de los dólar 
linked. El detalle de esos títulos 
es el siguiente: a) Lecap (Letra 
del Tesoro Capitalizable) con 
vencimiento al 26 de julio (re- 
apertura), b) Lecap al 30 de 
agosto (reapertura), c) Lecap al 


30 de septiembre (nueva), d) 
Lecap al 13 de diciembre (nue- 
va) y e) Bono del Tesoro nacio- 
nal vinculado al dólar, cero cu- 
pón, con vencimiento el 15 de 
diciembre del 2025 (nuevo). 

“La licitación de los instru- 
mentos detallados se realizará, 
en el caso de los puntos a. y b. 
mediante indicación de pr 
de reapertura sin precio míni 
mo ni máximo; y para los pun- 
tos c. y d., mediante indicación 
dela tasa efectiva mensual, con 
una tasa mínima efectiva 
mensual de colocación de 4,25% 
para la Lecap a septiembre”, 
señaló la secretaría de Finanzas 
en el comunicado con el llama- 
doalicitación. 

Un dato a tener en cuenta es 
que en el reporte del staff del 
FMI por las metas al 31 de 
marzo se mencionó el compro- 
miso del equipo económico de 
evitar la emisión de deuda in- 
dexada, ya sea por la inflación o 
por el tipo de cambio. La “re- 
comendación” del organismo 
internacional pasa en la nor- 
malización de los diferentes 


mercados, tanto de cambios 
como el de la deuda en pesos, 
apuntando a los lanzamientos 
de letras y bonos a tasa fija o 
variable pero sin indexación. 

Para la presentación de 
ofertas mañana se repite el es- 
quema habitual: habrá dos 
tramos: uno no competitivo y 
otro competitivo. En el primero 
de ellos acuden los ahorristas no 
especializados mientras que en 
el segundo tramo van los fondos 
comunes de inversión, compa- 
ñías de seguros, bancos entre 
otros. 

El ministro Luis Caputo 
destacó el viernes en sus redes 
sociales que no hay devaluación 
prevista, que el esquema de li- 
quidación 80/20 se mantiene 
(“el Fondo Monetario Interna- 
cional no tiene problemas con 
esto” señaló) y que el crawling 
peg del 2% también se man- 
tendrá. Igualmente hay de- 
manda por cobertura ante el 
tipo de cambio y por ello el re- 
torno de los dólar linked. Hoy 
Luis Caputo hablará en la 
cumbre anual de la Cámara 
Argentina de la Construcción, 
en la que seguramente surgirán 
nuevas señales del ministro 
sobre los próximos pasos en 
materia económica y financie- 
ra. 


“Además de los pagos de 
importaciones de energía ca- 
nalizados en los últimos días, 
IRSA habría accedido el miér- 
coles pasado al mercado cam- 
biario para afrontar pagos de 
capital e intereses por alrededor 
de u$s 36 millones” destacó PPI 
en su informe diario. “Esta se- 
mana será crucial para deter- 
minar si el Banco Central pro- 
fundiza esta tendencia y, de ser 
así, observar con atención la 
magnitud de las ventas, sobre 
todo considerando que la oferta 
de los exportadores deberia 
normalizarse en ausencia de 
feriados” concluyó. 

El mercado espera señales. 
La licitación de mañana será 
unadeellas. — 
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MALA JORNADA EN LOS MERCADOS 


La deuda y las acciones 
incorporaron las 
caídas de Wall Street 


— Julián Vosovitch 
— iyosovitchæcronista com 


Después del feriado, las ac- 
ciones arrancaron con pér- 
didas la semana. El S&P 
Merval retrocedió 2,7% en 
dólares hasta los u$s 1187, 
mientras que en pesos regis- 
tró una baja de 1,1% hasta 
ubicarse en 1.559.667 puntos. 
Los papeles de la Bolsa local 
incorporaron a los precios las 
fuertes bajas que se dieron en 
Wall Street durante el feriado 
extra largo en la Argentina. 

Los ADR operaron ayer 
más estables, con Corpora- 
ción América, Despegar, 
Mercado Libre, BBVA Ar- 
gentina, Cresud y Central 
Puerto con bajas de entre 
1,6% y 0,2%. En cambio, del 
lado alcista, Edenor subió 
2,98%, junto con las energé- 
ticas Vista e YPF, que avan- 
zaron 2,7% y 2,3%, respecti- 
vamente. 

Los bonos argentinos 
también capturaron las bajas 
que se dieron recientemente 
en los globales y ayer opera- 
ronala baja. 

Los títulos de deuda local 
mostraron mermas de hasta 
1,5% en títulos como AL3O, 
GD30 y GD46. La renta fija 
local acumuló mermas de 
entre 1,1% y 1,8% en los últi- 
mos cinco días mientras que 
el riesgo país ascendió a los 
1443 puntos a comienzo de la 
semana, 

Las bajas de las acciones 
locales del panel lider del 
Merval fueron lideradas por 
los papeles de BBVA, que re- 
gistraron una caída de 5,7%. 
Le siguieron los de Irsa, Cen- 
tral Puerto y Banco Macro, 
con caidas de 5%, 2,7% y 2,5%, 
respectivamente. Las princi- 
pales subas fueron las de Co- 
mercial del Plata, Transener y 
Aluar, que avanzaron entre 
5,9% y 1,7%. 


LEY DE BASES EN DIPUTADOS 
El mercado está atento a lo 
que pueda llegar a ocurrir con 
la Ley de Bases esta semana ya 
que se espera que mañana se 
trate en la comisión en Dipu- 
tados y que luego se debata en 
el recinto el jueves para su fi- 
nal aprobación. 

Los analistas se mantienen 
optimistas sobre la dinámica 
de la deuda ante el eventual 
visto bueno delos Diputados. 

Hacia adelante, desde Ba- 
lanz remarcaron que la in- 
certidumbre se vuelve a cen- 
trar en Diputados, donde de- 
berán rechazar o aceptar los 
cambios realizados por el Se- 
nado. 


“El principal cambio que 
estará esperando el Gobierno es 
la incorporación del Impuesto a 
las Ganancias. Además, cree- 
mos que la reunión entre Milei y 
Georgieva en búsqueda de 
nuevos fondos será importante 
para la salida del cepo”, co- 
mentaron. 

En ese sentido, agregaron 
que “para aquellos inversores 
optimistas con la historia, pre- 
ferimos el GD30, dado que tiene 
mayor recorrido que los bonos 
más largos. Mientras tanto, para 
los más conservadores, prefe- 
rimos el GD38, dado su mejor 
indenture, dándole un piso más 
alto”. 

Los analistas de Portfolio 
Personal Inversiones (PPI) de- 
tallaron que los Globales se en- 
cuentran por debajo de los 
precios alcanzados a principios 
de mayo, antes de que irrumpa 


. 
Los activos incorporaron 
en los precios las bajas 
en Wall Street sufridas 
durante el fin de semana 


largo 


. 

El mercado está atento al 
tratamiento esta semana 
de la Ley de Bases en la 
cámara de Diputados: el 
jueves, jornada decisiva 


el ruido político, 

“Si Diputados aprueba el 
texto original del paquete fiscal 
(incluye reversión de Ganancias 
y reforma de Bienes Persona- 
les), podría revertirse esta di- 
námica y, en consecuencia, los 
bonos soberanos hard dollar 
podrían recuperar parte del 
terreno perdido desde enton- 
ces”, consideraron. 

Finalmente, y en cuanto a la 
dinámica de las acciones, Igna- 
cio Sniechowski, head de rese- 
arch de Grupo IEB, explicó que 
los factores idiosincráticos son 
los que contribuyeron a ver 
volatilidad en las acciones lo- 
cales. 

“Hoy el mercado de acciones 
mira más la política y la econo- 
mía de corto plazo, y ya no tanto 
la promesa de una Argentina 
2025 en crecimiento”, explicó. 

En cuanto a la selec 
los papeles tras la aprobación de 
la ley bases, Sniechowski detalló 
que su estrategia en acciones es 
la de preservar una cartera con 
una fuerte base de compañías 
pertenecientes al sector de Oil & 
Gas. — 
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INVERSIONES, EDUCACIÓN FINANCIERA Y SUCESIÓN PATRIMONIAL 


Family office: la estrategia 
que eligen los millonarios 
para aumentar su riqueza 


Los millonarios cuentan con asesores de mucha confianza que les recomiendan inversiones 


Las familias con alto patrimonio gestionan sus 
finanzas através de estructuras propias o 
compartidas, evitando conflictos de interés de la 
banca. Invierten en acciones, bonos, y real estate 


— Leandro Dario 
— Idariogycronista.com 


Los family office poco a poco 
ganan terreno en la Argentina. 
Las familias que ocupan la cús- 
pide de la pirámide socioeco- 
nómica utilizan esos vehículos 
para gobernar, gestionar y pla- 
nificar sus patrimonios. 

En el mundo, son una figura 
muy extendida. En Estados 
Unidos uno de los instrumentos 
que administra riquezas fami- 
liares es el Rockefeller Global 
Famillly Office. En Chile las fa- 
milias más acaudaladas tam- 
bién conforman single family 
office -estructuras dedicadas 
100% ala gestión de las finanzas 
de la familia- o multi family of- 
fice, que administran los patri- 
monios de varias familias. 

Los millonarios custodian 
sus fondos en bancos, brokers o 
hedge funds, pero cuentan con 
asesores de mucha confianza 


que les ofrecen alternativas de 
inversión que maximice sus 
capitales. Esos asesores reco- 
miendan invertir en Real Esta- 
te, acciones, bonos, inversiones 
alternativas como criptomo: 
nedas, oro y metales preciosos. 

En Argentina, las familias 
más acaudaladas, que cuentan 
con un patrimonio liquido su- 
perior a los u$s 150 millones, 
tienen sus propias estructuras. 
Tal es el caso de los Madanes, los 
Pagani, o los Bemberg. 

“Constituir un single family 
office no es para cualquiera. Por 
una cuestión de costos, consti- 
tuir una organización efectiva 
suele requerir una escala pa- 
trimonial muy importante”, 
explica Pedro Vázquez, director 
académico del programa Ges- 
tión del Patrimonio de la Fa- 
milia Empresaria de IAE Busi- 
ness School. 

Según Miguel Sinigaglia, 
presidente de Conetxia, un 


. 
En Argentina, familias 
que cuentan con un 
patrimonio líquido 
superior a los u$s 150 
millones tienen sus 
propias estructuras 


.. 
Los family office se 
ocupan de otros servicios 
que la familia necesita, 
como logística familiar, 
asesoría jurídica y 
contable 


multi family office con oficinas 
en Uruguay y Suiza, cada vez 
más familias argentinas optan 
por este modelo: “Los motivos 
son varios: el modelo resulta 
superador a la banca privada 
tradicional al ofrecer múltiples 
ventajas sin aumentar los costos 
nilos riesgos para la familia”. 

Los especialistas destacan 
que los family office evitan 
conflictos de intereses de la 
banca tradicional y ofrecen in- 
dependencia con respecto al 
banco; ofrece una visión y es- 
trategia integral del patrimonio 
permitiendo la consolidación de 
activos financieros, muchas 
veces custodiados en múltiples 
bancos, junto con activos reales; 
cubre una variedad de produc- 
tos y servicios más amplia que la 
que pueden ofrecer los bancos y 
las sociedades de bolsa como 
proyectos de real estate o pla- 
nificación patrimonial trans- 
generacional. 


SINGLE O MULTI FAMILY OFFICE 
“El single family office es un 
hito en la profesionalización del 
gobierno y de la gestión del pa- 
trimonio no operativo de la fa- 
milia empresaria. Se diferencia 
de otras formas de manejo an- 
teriores (tales como manejar las 
inversiones particulares de la 
familia con el apoyo de la ge- 
rencia administrativa de alguna 
de las empresas o manejar el 
portafolio con el asesoramiento 
de un asesor financiero) en que 
se dispone de una estructura 
dedicada completamente al 
profesionalismo del gobierno y 
la gestión de ese patrimonio”, 
asegura Vázquez. 

Ese vehículo suele ocuparse 
de servicios que la familia 
también necesita, como plani- 
ficación de la logística familiar, 
asesoría jurídica y contable. 

“El multiple family office es 
una versión más accesible a fa- 
milias con patrimonios impor- 
tantes, pero aún no tan grandes 
como para poder sostener 
efectivamente todos los costos 
de una estructura dedicada. 
Suele atender a un número li- 
mitado de familias brindando 
una cobertura muy completa de 
las necesidades y distribuyendo 
los costos de infraestructura y 
detalento”, revela. 

“Para familias argentinas es 
mejor que los Family Office sean 
llevados por asesores argentinos 
para aprovechar tanto las 
oportunidades en activos locales 
financieros que han mostrado 
buenos rendimientos en los úl- 
timos meses como también para 
poder ser asesorados sobre ac- 
tivos de economía real”, reco- 
mienda Sinigaglia. 

A la hora de constituir un 
family office, Vázquez sostiene 
que la familia debe haber dado 
previamente pasos en el go- 
bierno y la gestión de su patri- 
monio. “Es muy importante que 
los asesores cuenten con mucha 
experiencia y con los conoci- 
mientos más actualizados”, 
asegura. Otro valor que subraya 
es la confianza en la persona o 
las personas que conformarán 
esaestructura. — 
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Noticias En Breve 


COYUNTURA DE BBVA 


Advierte un banco 
sobre el talón de 
aquiles del Gobierno 


El sinceramiento del tipo del 
tipo de cambio y de las tarifas, 
junto conel fuerte ajuste fiscal, 
imprimieron un marcado 
sesgo recesivo a la economia, 
asegura un informe sobre la 
situación argentina elaborado 
por los economistas de BBVA. 
“Esperamos una contracción 
del PIB de 4% este año y una 
recuperación de 6% en 2025 
motorizada por la inversión y 
la reactivación del consumo 
privado”, diagnosticó la enti- 
dad. En ese sentido, advierte 
que, “dada la fragilidad del 
tejido socioeconómico y el li- 
mitado poder del Gobierno en 
el Congreso y a nivel provin- 
cial, un descenso del apoyo 
social que dificulte la consoli- 
dación fiscal (el pilar de la po- 
lítica macroeconómica) podría 
obstaculizar la desinflación y 
la estal 


BANCO MACRO 


Scaloni y Aimar 
convocan con una 
campaña emotiva 


En el marco de la Copa Ame- 
rica 2024, que se desarrolla en 
los Estados Unidos, Banco 
Macro lanzó un spot publi 
tario con centro en su slogan 
Pensá en grande, pensá en 
Macro, que protagonizan los 
responsables técnicos de la 
Selección Argentina de fútbol, 
Lionel Scaloni y Pablo Aimar. 

“Desde hace dos años, 
Macro tiene un propósito 
claro y muy potente: que la 
Argentina piense en grande, 
piense en Macro. Y hoy vol- 
vemos a elegir a Scaloni para 
comunicar nuestro mensaje, 
porque representa los valores 
de humildad, sacrificio, tra- 
bajo en equipo, liderazgo y 
esperanza”, explicó Gustavo 
Manriquez, CEO de Banco 
Macro. 

El Banco trabaja con la 
dupla técnica Scaloni-Aimar 
desde poco después de obte- 
nerse la Copa Mundial FIFA 
Qatar2022.__ 


Pensi en AGaMacro 


W 
¡A 
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KOIN, DEL GRUPO DESPEGAR 


Fintech se enfoca en 
prevenir fraudes en 
comercio electrónico 


La compañía busca minimizar los fraudes en 
comercio electrónico. El sistema analiza la 
localización geográfica, el comportamiento de los 
usuarios y los dispositivos utilizados en la compra 


— Leandro Dario 
IdarloGcronista.com 


Koin, la fintech brasileña que 
fue comprada por Despegar, 
lanzó en la Argentina una pa 
de pagos para comercio 
electrónico y una división anti 
fraude, que busca minimizar 
esos casos en las operaciones de 
nercio electrónico. La com- 
ación ge 
ográfica del comprador, hace 
análisis comportamental, mide 
la velocidad de las transacciones 
e identifica el dispositivo desde 
donde se efectúa la compra. 


evalúa la loca 


La empresa es uno de los 
proveedores especialistas en 
antifraude en Argentina, donde 
ya invirtió más de u$s 5 millo- 
nes al año en equipo, procesos y 
mejoras de producto. 

“Koin conecta a los comercios 
con los clientes finales. Lo ha 
cemos únicamente en la tran- 
sacción. No somos un banco, no 
proveemos seguros ni cuentas 
para invertir, sino que provee- 
mos servicios a los comercios 
para que puedan procesar u 
transacción de e-commerce o 
una transacción en el mundo fi- 
explica Lucas González, 


a 


Finanzas & Mercados 17 


Argentina es el país donde mås crecerá el comercio electrónico. 


.. 
Los ataques de fraude 

son cada vez mayores. 
Obtienen datos de tarjetas 
de crédito y se hacen 
pasar por terceros 

para comprar 

.. 

Según el Global Payment 
Report, Argentina será 

el país con mayor creci- 
miento en e-commerce 
entre 2023 y 2027. 


Director de Producto, Ventas y 
Nuevos Negocios de Koin. 

Una de las soluciones que 
desarrollaron es el sistema an: 
tifraude. A medida que el e 
commerce crece, los ataques de 
fraude son cada vez mayores. 
Un ataque es cuando una per 
sona obtiene los datos de una 
tarjeta de crédito, un email u 
alguna otra información sensi 
ble y se hace pasar por un ter 
cero para realizar una compra. 

“Ahi nosotros analizamos la 
transacción y decidimos si es 
fraude o no. Hay un análisis que 
ocurre en milisegundos para 


determinar si la transacción es 
fraudulenta o no, que tiene que 
ver con diferentes componentes 
de esa transacción, de la perso- 
na y de la computadora o el ce- 
lular donde se esté comprando 
para ver si esa persona es efec- 
tivamente quién dice ser”, ex- 
plica González. 

Koin tiene como clientes a 
Frávega, Perfumerías Rouge, 
Simmons, Despegar, Rapsodia, 
Baby Cottons, Caro Coure, 
Tienda River, Boca Shop y Cen- 
tral Oeste. Ofrece dos modelos: 
uno con garantía y otro sin ga- 
rantía. En caso de concretarse el 
fraude, si el cliente tiene garan- 
tía, Koin disputa el contracargo 
con el banco emisor de la tarjeta 
y, en caso de perder esa contro- 
versia, se hace cargo de la pér- 
dida. En un modelo sin garantía 
de contracargo, el que se hace 
cargo es el comercio. 

Con presencia en Argentina, 
Brasil y México, busca expan: 
dirse en 2025 a Perú, Ecuador y 
Colombia. En la región ya ana: 
lizó más de 21 millones de 
transacciones al año. 
egún datos del Global 
ment Report 2024, Arge 
tina será el país con mayor cre: 
cimiento en operaciones de 
commerce entre 2023 y 2027, 
por lo que la presencia e inv 
sión en este mercado resulta 
absolutamente estratégica para 
nosotros”, completa González. 


A REVISTA 


DE ECONOMÍA Y NEGOCIOS 
LÍDER DE ARGENTINA 
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Negocios 


EL GOBIERNO PORTEÑO LO PUSO EN REVISIÓN POR SU COSTO 


Desarrolladores en alerta por cambios al 
plan de revitalización del Microcentro 


Los beneficios fiscales parala reconversión de 
edificios del polígono céntrico entraron en revisión 
por parte de la administración metropolitana y se 
abren dudas sobre la continuidad de proyectos 


— Ignacio Ortiz 
— iortiz@cronista com 


Las entidades más representa- 
tivas de desarrolladores urba- 
nos expresaron su disconfor- 
midad ante los recientes cam- 
bios anunciados por el Gobierno 
de la Ciudad de Buenos Aires 
para la reevaluación de los be- 
neficios previstos en el plan de 
revitalización del microcentro. 
El Gobierno de la Ciudad 
anunció por resolución mini: 
terial suspender los efectos de 
una ley para la revitalización 
del Microcentro porteño que 


permitiría su reconversión 
parcial en zona de viviendas con 
el incentivo de otorgar benefi- 
cios fiscales, por la cual muchos 
desarrolladores encararon 
proyectos enelárea. 

Aun cuando no se conoce en 
detalle el alcance de la revisión 
integral que decidió encarar el 
gobierno porteño, la Cámara 
Empresaria de Desarrolladores 
Urbanos (CEDU) y la Asocia- 
ción Empresaria de la Vivienda 
(AEV) anticiparon que, para las 
empresas, “es claro que el im- 
pacto negativo de la medida 
serágrande”. 


La pandemia de Covid-19 transformó el paisaje del Microcentro y obligó arevisar la funcionalidad de muchos edificios de lazona 


La CEDU reclamó una 
mesa abierta para dar 
transparencia y una 
fórmula general para la 
continuidad del plan 


Son 22 los proyectos de 
reforma de inmuebles 
para viviendas que 
tenían comprometidos 
beneficios fiscales 


Se trata de una veintena de 
proyectos, de los cuales algunos 
de ellos son emblemáticos del 
Microcentro porteño y de sus 
años de esplendor. 

En la lista se destacan el 
Edificio del Plata, sobre la calle 
Cerrito, a metros del Obelisco 
-donde semanas atrás IRSA 
anunció las obras de 
reconversión-, el elegante Edi- 
ficio Tornquinst, en Bartolomé 
Mitre al 500; el Edificio Athaus, 
en Bartolomé Mitre 400; o la 
torre de la ex sede central del 
Banco Santander, en Bartolomé 
Mitre y San Martín. 

También tienen proyectos de 
transformación el Palacio 
Rams, en Chacabuco al 100, el 
más antiguo de los vinculados al 
programa, los edificios de ofi- 
cinas de Avenida de Mayo 852, 
Maipú 241 o Perón 456, que 
pertenecían a una entidad 
bancaria hasta los esqueletos de 
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Inauguración de 
nuevo local 

Start, retailer de tecnología 
y electro, abrió su tienda 
número 26. Está en Alto 
Rosario Shopping, insumió 
una inversión de $80 
millones y es su segundo 
localen esa ciudad. 


hormigón de Maipú 232 y de 
Alsina 902. 

El presidente de la CEDU, 
Damián Tabakman, dijo a El 
Cronista que “el Gobierno no 
hace referencia a una cuestión 
de fondo ni que se opongan a los 
planes de incentivo para el mi 
crocentro, pero argumentan 
que no hay planta para subsi 
diar una actividad de este estilo 
a pesar de contratos firmados y 
derechos adquiridos”, 

Se trata de 22 proyectos 
presentados en los plazos indi- 
cados por la convocatoria del 
entonces jefe de Gobierno Ho- 
racio Rodríguez Larreta, de los 
cuales Tabakman asegura “10 
estaban empezando las obras, y 
el resto tenía ya los proyectos 
listos para arrancar, pero el 
cambio de reglas de juego los 
afecta muy negativamente 

Para el directivo, “la sus- 
pensión de la desgravación im: 
positiva cambia los números de 
todos los proyectos, lo que hace 
necesaria una mesa de diálogo 
que permita reformular esos 
incentivos y facilitar que pueda 
continuar el plan sin que le 
cueste tanta plata como el Go- 
bierno pretende”, 

“Así se vuelve muy difícil 
invertir en proyectos como los 
inmobiliarios, que son a plazos 
muy largos. Y esto natural- 
mente va más allá del micro- 
centro y de inversores argen! 
nos. ¿Cómo le explicamos algo 
así a un inversor extranjero?” 
cuestionaron las empresas. 

Para las autoridades porte 
ñas el programa tendría un 
costo fiscal de unos $ 215.000 
millones, y casi el 60 % de la 
inversión la aporta el Estado, 
algo difícil de considerar en 
tiempos de retracción econó- 
mica y de una política que busca 
priorizar la participación ma- 
yoritaria de los privados. 

Los desarrolladores se ma- 
nifestaron “abiertos al diálogo 
con el Gobierno de la Ciudad 
para llegar a un punto de equí- 
librio para la continuidad de 
estas obras para la necesaria 
revitalización del centro por- 
teño, como también la genera- 
ción de empleo que la cons- 
trucción siempre conlleva”. 
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ESTABAN COMO GARANTÍA DE UN CRÉDITO 


SanCor quiere 
evitar el remate 


de 680.000 kilos 


de queso 


Unacreedor de la láctea, IIG Structured Trade 
Finance Fund, anunció la subasta porque la 
cooperativa con base en Sunchales incumplió el 
pago de un préstamo de u$s 5 millones 


— Lola Loustalot 
— lloustalot@cronista com 


Luego de incumplir con el pago 
de un crédito de u$s 5 millones, 
la santafesina SanCor busca lle- 
gar a un acuerdo con la compa- 
ñia financiera IG Structured 
Trade Finance Fund -acreedor 
de la cooperativa- para evitar el 
remate de dos lotes de quesos 
duros y semiduros que la láctea 
utilizó como garantía para la 
solicitud del préstamo. 

Se trata de 680.000 kilos de 
queso que, de subastarse, su- 
perarian el valor a pagar por 
parte de la empresa láctea, dado 
el aumento en el precio del ali- 
mento. Es por esta razón que 
fuentes allegadas a la empresa 
aseguraron que SanCor estaria 
en negociaciones con su acree- 
dor para evitar el remate, pau- 
tado para el próximo 10 de julio 
en la Asociación de Balancea- 
dores, en la Ciudad de Buenos, 
Airesa las 11 horas. 

“Lotes de 512.373 kilos de 


queso pasta dura y 168.250 kilos 
de queso semiduro, rematán- 
dose con una base de uSs 4,9 
millones”, indica el comunicado 
quese publicó en un medio local, 
por medio del cual la compañía 
seanotició de la subasta. 
Actualmente, la empresa 
láctea con base en Sunchales, 
Santa Fe, está en búsqueda de 
un socio estratégico que logre 
garantizar su producción, ya 


cooperativa está al límite. 

Fuentes con conocimiento del 
caso aseguran que el directorio 
mantiene charlas con entidades 
privadas para generar alianzas 
estratégicas y aprovechar el po- 
tencial de sus marcas. Sin em- 
bargo, reconocen que el princi- 
pal foco está puesto en evitar 
bloqueos y mantener sus plantas 
activas, dado el historial con- 
flictivo con el gremio Atilra. 

A fines de noviembre de 
2023, cuando se cayó el fidei- 
comiso que había propuesto un 
grupo de empresarios 


Actualmente, SanCor está en búsqueda de un socio estratégico que logre garantizar su producción 


-implicaba una inyección de u$s 
60 millones-, los directivos de 
SanCor comenzaron a buscar 
opciones que saquen a la coo- 
perativa de la crisis. 

“Desde sociedades indepen- 
dientes en cada planta, dividir 
las unidades de productos - es 
decir por marca- con un soci 
diferente en cada una de ellas o 
armar un nuevo fideicomiso de 
cero”, son las opciones que ma- 
nejan fuentes cercanas a SanCor. 

En ese entonces, Marcelo Fi- 
gueiras, presidente de Labora- 
torios Richmond y José Urtubey, 
hermano del ex gobernador de 
Salta Juan Manuel Urtubey y 
accionista de Celulosa Argenti- 
na, pretendían hacerse cargo de 
la administración de SanCor, con 
el apoyo del Gobierno de Alberto 
Fernández y Atilra, pero final- 
mente se hicieron a un costado. 

“De armarse un nuevo fi- 
deicomiso, es necesario una 
inyección de u$s 200 millones 
para volver a poner a SanCor de 
pie”, dijo una fuente allegada al 
fideicomiso fallido. 

La cooperativa tiene una 
deuda que asciende a más de 
u$s 379 millones, entre sus nú- 
meros rojos impositivos y sus 
deudas financieras, como, por 
ejemplo, la ayuda que re 
por parte del Estado. 

SanCor llegó a procesar más 
de 3 millones de litros diarios, 
pero luego, en medio de una 
crisis y posterior reestructura- 
ción, perdió relevancia. De 14 
plantas industriales que tuvo, se 
quedó con seis. Una de ellas 
cerró definitivamente sus 
puertas en noviembre de 2023. 

Ahora, SanCor posee una 
planta en Gálvez, Santa Fe, en- 
cargada de madurar y procesar 
quesos, otra en La Carlota, 
Córdoba, dedicada a los quesos 
duros y de rallar. Las restantes 
se ubica en Devoto, Balnearia y 
Sunchales (actualmente inac- 
tiva), donde se fabrican quesos, 
mantecas y cremas. 
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FISCHER OPERA EN 32 PAÍSES 


Marca alemana eligió a 
la Argentina para 
debutar con franquicias 


— Ignacio Ortiz 


— lonizæcronista com 


A días de inaugurar una 
planta industrial en la locali- 
dad bonaerense de El Talar, 
con una inversión de u$s 6 
millones, la empresa alemana 
Fischer, dedicada a soluciones 
de fijación y anclaje, se enfoca 
en la expansión comercial de 
su negocio en el país y los 
mercados de la región. 

El plan de la multinacional 
comprende la apertura de 80 
locales hacia fines de 2026, lo 
que le permitirá abarcar todas 
las provincias del país y cubrir 
ampliamente las principales 
ciudades, explicó Diego Cer- 
viño, responsable de Fran- 
quicias de Fischer. 

“La estrategia de expan- 
sión comienza en la Argenti 
na, pero tiene una proyección 
nivel regional a través de una 
red de franquicias que le 
permite a la marca un canal 
de venta directa y se suma a 
los ya tradicionales con los 
que la compañía opera en 32 
mercados”, dijo el ejecutivo. 

En plan de negocios prevé 
“abrir 80 tiendas súper espe- 
cializadas, como punto de 
encuentro del profesional de 
la construcción porque más 
que un local de ventas es un 
showroom en el que los ase- 
sores pueden asistir a inge- 
nieros, arquitectos y maestros 
mayor de obra de forma más 
personalizada que en el tra- 
dicional retail”. 

La decisión de expansión 
tiene también una mirada 
estratégica. Cerviño explicó 
que la marca observa que "en 
los últimos años la construc- 
ción en el país no tuvo el salto 
tecnológico que tuvieron 
otras industrias y que en un 
nuevo contexto puede gene- 


rar un mercado atractivo para 
la llegada de otras compañías 
extranjeras. Tener una red con 
mucha presencia puede ser una 
barrea ingreso para futuros 
competidores”. 

Fischer tiene presencia de 
marca muy fuerte no solo an- 
clajes o tarugos, sino que trabaja 
categorías especiales que no se 
consiguen en la ferretería, que 
requieren asesoramiento de sus 
especialistas de ingeniería y que 
permite lograr un ticket más 
alto y profesional. 

Así, si bien el sistema de 
franquicias en el país tiene 
amplia difusión, para la multi- 
nacional es un “esquema dis- 
ruptivo no sólo a nivel local 
porque no hay locales exclusi- 
vos de una marca en la industria 
de la construcción, sino que a 


Abrirá en Mendoza, 
Córdoba, Tucumán, 
Pilar, La Plata, Salta, Río 
Negro, Neuquén, Entre 
Ríos y Corrientes. 


nivel global es la primera ex- 
periencia para Fischer en los 32 
mercados en los que opera”. 

La marca suma en la Ar- 
gentina un canal de venta di- 
recta mediante franquicias que 
complementará los habituales 
espacios de retails, grandes su- 
perficies, distribuidores, gran- 
des cuentas y ferreterías, y de la 
misma manera desde el país se 
buscará, en una segunda etapa, 
llegar también a la región. 

Las primeras locaciones 
confirmadas serán para este año 
en las ciudades de Mendoza, 
Córdoba, Tucumán, Pilar, La 
Plata, Salta, Río Negro, Neu- 
quén, Entre Ríos y Corrientes. 


La marcase propone 80 locales abiertos hacia fines de 2026 
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LA COMPAÑÍA ARGENTINA BUSCA AMPLIAR SUS EXPORTACIONES 


La bodega Domaine Bousquet apuntará 
al segmento superpremium de EE.UU. 


La bodega, una delas referentes argentinas de la 
producción de vinos con certificación orgánica, 
lanzará una etiqueta que se ubicará entre los u$s 
50 ylosu$s100 la botella 


— Ricardo Quesada 
— IquesadaGcronista.com 


sueño, compró 400 hectáreas 
de arena y piedra y empezó a 
construir su bodega. Para fu 
dar Domaine Bousquet, el em- 
prendedor vendió todo lo que 
tenía en su Carcassone natal, en 
elsur de Francia. 

Lo primero que hizo fue ha- 
cer un pozo para poder provi 


En 1997, Jean Bousquet se ena- 
moró de Gualtallary, en el valle 
de Uco y, pese a la incredulidad 
de los lugareños, vio que allí se 
podía empezar a cultivar vides. 
Decidido a hacer realidad su 
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erse de agua y, un año después, 
comenzó con la plantación de 
edos con certificación orgá 
nica. Para acceder a su finca, 
sólo había una ruta de tierra y, 
para todos los demás, lo que 
Bousquet estaba haciendo era 
poco menos que una locura. 

Sin embargo, cuando en 2005 
llegó la primera añada de vinos, 
el esfuerzo tuvo su recompensa. 
El terruño era excepcional para 
la producción de vinos de alta 
gama y esa primera cosecha tuvo 
una gran recepción en Europa, 
especialmente, en los países es- 
candinavos. 

Desde 2011, la bodega está en 
manos de la hija del fundador, 
Anne, y de su marido, Labid Al 
Ameri. Con un fuerte foco en el 
mercado de exportación, Do- 
maine Bousquet produce entre 
350.000 y 400.000 cajas de 12 
botellas al año, que se dirigen en 
un 90% alos Estados Unidos y a 
Europa. 

“Llevamos ya 10 años de 
construir la marca Gualtallary y 
Valle de Uco en estos mercados. 
Los vinos que se producen alli 
ya son reconocidos por su cali- 
dad, así que ahora creo que es 
tamos listos para dar el próximo 


La bodega produce 
entre 350.000 y 
400.000 cajas de 12 
botellas al año, que se 
exportan en un 90% 


paso”, explicó Anne Bousquet, 
CEO de Domaine Bousquet, 
durante un encuentro con un 
grupo de periodistas. 

Ese desafío que tiene por 
delante, agregó la empresaria, 
es tratar de conquistar el mer- 
cado superprémium de los Es- 
tados Unidos. Para ello, está ya 
elaborando una nueva línea que 
se posicionará por encima de su 
actual tope de gama, Ameri. La 
etiqueta, que aún no tiene 
nombre, se ubicará en el rango 
de precios que va de los u$s 50 a 
u$s 100 en góndola. 

Una de las ventajas para al- 
canzar este objetivo es que, 
desde hace unos años, la em- 
presa hizo una integración 
vertical de su negocio impor- 
tador en el país del norte. La 
firma tiene su propia importa- 
dora, lo que le permite tener 
una relación directa con los 
distribuidores y más injerencia 
en las acciones de promoción de 
sus propias etiquetas, 

“Gracias a este modelo de 
negocios, nosotros sabemos 
bien dónde se venden nuestros 
vinos. En los Estados Unidos, 
entre el 70% y el 80% de nues- 
tras botellas se despachan en 
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vinotecas y otros retailers. 
Ahora, tenemos que educar al 
consumidor para que sepa que 
la Argentina es mucho más que 
malbec y, para eso, tener una 
relación con los distribuidores 
esclave”, agregó. 

La bodega hoy está traba- 
jando a su tope de capacidad y, 
para alcanzar la producción, 
compra entre el 40% y el 50% 
de la uva que utiliza a produc- 
:s. Por eso, todavía 
está demorando un desembarco 
con más fuerza en China, que 
supondría una ampliación que 
aún no está en proyecto. 

Bousquet destacó que en el 
primer trimestre de este año 
hubo una importante reducción 
de sus márgenes, a raíz del 
precio del dólar. El sector viti 
vinícola recibe alrededor de $ 
900 por dólar exportado desde 
principios de año y tuvo que 
hacer frente a un importante 
aumento de costos. 

“Tenemos que trabajar muy 
fuerte para eficientizar los cos- 
tos porque no hay una deva: 
luación a la vista. Hay que ver 
dónde está la grasa y cortarla, 
que es un ejercicio que debe 
ríamos hacer de todos modos” 
señaló Bousquet. 

La empresaria añadió que 
ahora están esperando que baje 
la inflación para poder tener 
más aire. Así, y con una baja en 
las tasas de interés, sería posible 
acceder a líneas de crédito más 
baratas para hacer inversiones 
entecnología. 

“Si hoy nos ponen a competir 
contra el valle de Napa estamos 
en desigualdad de condiciones, 
porque en la Argentina hoy no 
tenemos la misma tecnología y 
no podemos alcanzar sus nive- 
les de productividad”, destacó. 

Lograr eficiencia es, además, 
clave para la compañía, que 
desde sus inicios se alineó con el 
camino de la sustentabilidad en 
los negocios. La bodega tiene 
certificación orgánica desde su 
primera cosecha en 2005 y fue 
la cuarta del mundo -y la p 
mera fuera de los Estados 
Unidos- en obtener el estatus 
Certificación Orgánica Rege- 
nerativa. Además, es una em- 
presa B desde 2022. 
je año, Domaine Bousquet 
publicó su primer reporte de 
sustentabilidad en el que se 
destacan logros como : el reci- 
claje del 96,8 % de los residuos y 
el 74 % de la superficie bajo 
riego por goteo. Además, con el 
lanzamiento de su línea Virgen 
Vineyards en 2021, se convirtió 
en la primera bodega fuera de 
los Estados Unidos en obtener la 
certificación USDA como vino 
orgánico sin sulfitos agregados. 
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YouTube lanzó su 
función “Notas” 

El servicio de Google lanzó 
notas para que los usuarios 
puedan agregar contexto a 
los videos. Así, busca 
advertir, por ejemplo, sobre 
videos desactualizados o 
parodias 


Socio Líder de Consulting y Líder Global de Ciberseguridad OT en KPMG 


“La IA tiene muchas potencialidades, pero también 
lugares que pueden vulnerarse” 


La irrupción de la inteligencia artificial está 
transformando todos los ámbitos. Un experto de 
KPMG cuenta lo que pasa con la ciberseguridad 


> LA ENREVISTA 


— Adrián Mansilla 
— àmansilla@cronista.com 


1 avance de la inteli- 

gencia artificial genera 

una fuerte inquietud en 

las empresas, que no 
quieren quedarse atrás y buscan 
maneras de aprovechar esta 
tecnología revolucionaria. Sin 
embargo, estos esfuerzos, que 
muchas veces implican experi- 
mentación, requieren también 
un cuidado especial respecto de 
la ciberseguridad, 

En este sentido, en diálogo 
con El Cronista, Walter Risi, 
Socio Líder de Consulting de 
KPMG Argentina y Líder Global 
de Ciberseguridad OT en KPMG 
Internacional, explicó cuál es el 
panorama actual y cómo se 
combinan las oportunidades de 
una digitalización crecientes 
con un frente de amenazas cada 
vez más sofisticadas. 

—- ¿Qué actitud deben tener 
las empresas ante el auge de 
la inteligencia artificial? 

—En nuestra región, la mayoría 
de las compañías ahora están 
preocupadas en no quedarse 
atrás en cuanto a la adopción de 
esta tecnología y en encontrar 
buenos casos de uso. En este 
sentido, la mejor manera de 
saber para qué voy a usar la in- 
teligencia artificial es empezar a 
aprovecharla en lo que pueda 
usarla ahora. Porque las ideas 
para desplegar su potencial 
pueden descubrirse con el uso. 
Por eso, es importante que el 
común de la gente de la empresa 
empiece aestar expuesta ala IA, 
no solo los equipos especiali- 
zados en informática. Todos los 
niveles de la empresa tienen 
que entender qué significa IA. 


Y la recomendación es que se 
implemente una visión de ci 
berseguridad desde el día cero. 
Las soluciones se deben diseñar 
coneso en mente. 

—- ¿LA IA implica nuevos 
riesgos de seguridad para las 


—En tecnología, la mayoría de 
las herramientas que se pueden 
usar para el bien, se pueden 
también usar para el mal. Por 
ejemplo, a la IA se la puede 
aprovechar para revisar código 
y que te indique cuáles son las 
vulnerabilidades tiene, lo que 
abre distintas posibilidades. 

El hecho es que implica una 
aceleración que se le da a un 
profesional técnico, que la 
puede usar para bien o no. 

Por otra parte, todavía no 
vimos ningún malware o soft- 
ware malicioso que esté usando 
IA por detrás, pero es algo que 
no vaa tardar en aparecer. 

—- ¿Qué amenazas afectan a 
las aplicaciones de inteligen- 
cia artificial actuales? 

—En este punto, el mensaje 
fundamental es que, como toda 
nueva solución tecnológica, la 
IA tiene muchas potencialida- 
des, pero también tiene lugares 
que se pueden vulnerar. Las 
empresas comienzana construir 
sus propias soluciones de IA y 
deben tener en cuenta los posi- 
bles ataques ala TA. 

Por ejemplo, si se tiene un 
chatbot basado en IA expuesto a 
la interacción con el público 
general, un atacante malicioso 
puede preguntar cosas de cierta 
manera para extraer la forma 
de funcionamiento. Esto es lo 
que se llama “model extrac- 
tion”, que implica detectar pa- 
trones o huecos en la forma en 
que ese agente inteligente res- 
pondecon el fin deevadirlo. 

Otro ataque es el “training 


data poisoning”, que consiste en 
intervenir en los datos de en- 
trenamiento de una IA y con- 
taminarlos. Esto pone en rele- 
vancia que cualquier sistema de 
inteligencia artificial es tan 
bueno como la fuente con la que 
seloalimenta. 

—- ¿Y cómo pueden ayudar 
las herramientas de IA a me- 
jorarla seguridad? 

—Muchas de las nuevas solu- 
ciones de monitoreo para de- 
tectar amenazas se basan en 
distintas formas de IA, inclu- 
yendo Machine Learning. Son 
capaces de detectar patrones de 


comportamiento potencial- 
mente maliciosos en una red y 
alertar al equipo a cargo. De 
hecho, algunas se pueden en- 
trenar en el comportamiento de 
la propia red de la compañía. 
Por otra parte, la IA generativa, 
que impulsa la ola que estamos 
viviendo ahora, es capaz de ge- 
nerar y sintetizar contenidos, 
por lo que permite interactuar 
con ciertas situaciones de ma- 
nera conversacional. 

Debido a esto, varias marcas 
están lanzando asistentes con 


especificamente para profe- 


sionales de ciberseguridad. 
Permiten tener “copilotos” es- 
pecializados para responder de 
manera adecuada a una varie- 
dad de situaciones. 

En KPMG lo que decimos es 
que la 1A es un junior súper ca- 
paz, pero que ayuda a los pro- 
fesionales a ser más efectivos. 
Además, es una herramienta 
que facilita un entrenamiento 
más rápido de quienes co- 
mienzan a desarrollarse en este 
ámbito, dado que, actualmente, 
lleva un tiempo considerable 
formar un profesional de ci- 
berseguridad enel terreno. 
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Las elecciones de Francia podrían 
desencadenar la próxima crisis del euro 


La extrema derecha de Marine Le Pen lidera 
actualmente las encuestas de cara alos próximos 
comicios. El Nuevo Frente Popular (de extrema 
izquierda) ocupa el segundo lugar 


— Gideon Rachman 


“Nuestra Europa es mortal, 
puede morir”, advertia Em- 
manuel Macron a finales de 
abril. Quién iba a decir que 
apenas unas semanas después el 
presidente de Francia iba a po- 
ner a prueba sus declaraciones, 
convocando a unas elecciones 
anticipadas que amenazan con 
sumir a toda la Unión Europea 
(UE) en una crisis potencial- 
mente mortal. 

En estos momentos, la 
atención mundial se centra en la 
crisis política inmediata de 
Francia. La primera vuelta de 
las elecciones tendrá lugar el 30 
de junio. La extrema derecha de 
Reagrupamiento Nacional li- 
dera actualmente las encuestas. 
El Nuevo Frente Popular, una 
coalición dominada por la ex- 
trema izquierda, ocupa el se- 
gundo lugar. 


En el mejor de los casos, un 
Parlamento dominado por los 
extremos políticos sumiría a 
Francia en un periodo de ines- 
tabilidad prolongada. En el pe- 
or, llevaría a la adopción de 
políticas derrochadoras y na- 
cionalistas que desencadena- 
rían en una crisis económica y 
social en Francia. 

La crisis francesa se con- 
vertiría rápidamente en un 
problema de la UE. Habría dos 
mecanismos principales de 
transmisión. El primero, a nivel 
fiscal y, el segundo, a nivel di- 
plomático. 

Francia tiene problemas fi- 
nancieros. La deuda pública 
asciende al 110% del PBI y el 
Gobierno actual registró un 
déficit presupuestario del 5,5% 
el año pasado. Tanto la ultra- 
derecha como la extrema iz- 
quierda han prometido grandes 
aumentos del gasto y recortes 


La decisión de Macron podría sumir a toda la UE en una conflicto potencialmente mortal. BLOOMBERG 


fiscales que inflarían la deuda y 
el déficit, al tiempo que viola- 
rían las normas de la UE. 

Bruno Le Maire, ministro de 
Economia francés, ha advertido 
de que la victoria de cualquiera 
de los dos extremos podría 
provocar una crisis de deuda en 
Francia y la supervisión de las 
finanzas del país por el FMI o la 
Comisión Europea. Le Maire ha 
recordado la reacción al mini 
presupuesto’ de Elizabeth Truss 
en Reino Unido en 2022, para 
subrayar lo rápido que los 
mercados pueden volverse 
contra un gobierno imprudente 
con sus finanzas. 

En realidad, una crisis fiscal 
francesa podría ser peor que la 
aventura británica de Liz Truss. 
En Reino Unido, existía un 
mecanismo para destituir rá- 
pidamente a Truss y restablecer 
un gobierno racional. Esa tarea 
sería mucho más difícil en 


Francia, donde la extrema de- 
recha y la extrema izquierda 
tienen liderazgos bien consoli- 
dados y no cuentan con políti- 
cos más prudentes y realistas. 

La segunda gran complica- 
ción es que Francia es uno de los 
20 paises que utilizan la mone- 
da única. 

¿Qué pasaría si la prima de 
riesgo de los bonos franceses se 
disparara? La UE dispone de 
mecanismos para intervenir 
mediante la compra de bonos. 
Pero ¿estarian Bruselas o Berlín 
dispuestas a aceptar tal medida 
si la crisis hubiera sido provo- 
cada por un enorme nivel de 
gasto no financiado? El Go- 
bierno alemán está haciendo 
esfuerzos por ahorrar miles de 
millones de dólares a nivel na- 
cional. ¿Por qué iba a aprobar el 
rescate de una Francia dis- 
puesta a derrochar? 

La extrema derecha y la ex- 
trema izquierda francesas 
también son profundamente 
euroescépticas, y ya se están 
quejando de los dictados de 
Bruselas y expresando hostil 
dad hacia Alemania. El pro- 
grama electoral de RN habla de 
una “divergencia profunda e 
irreconciliable” entre las visio- 
nes del mundo de Francia y 
Alemania. Jordan Bardella, que 
seguramente será el candidato 
de RN a primer ministro, ame- 
nazó hace poco con recortar la 
contribución de Francia al 
presupuesto de la UE en 2000 0 
3000 millones de euros al año. 

Durante la crisis de la deuda 
griega, que duró casi una déca- 
da, el desafio de Atenas a la UE 
se vio superado en última ins- 
tancia por la amenaza de ex- 
pulsar a Grecia del euro, una 
medida que habría destruido el 
valor de los ahorros griegos. 
Pero expulsar a Francia del eu- 
ro, o a la propia UE, es casi in- 
concebible. Todo el proyecto 
europeo se ha construido en 
torno al tándem franco-alemán 
desde la década de 1950. 

Es mucho más probable que 
Francia permanezca en la UE y 
en la moneda única, pero ha- 
ciendo ruido. Eso acabaría con 
la cohesión y la estabilidad eu- 
ropeas, en un momento en que 
la UE intenta mostrar cohesión 


Cautela en la Fed 
Latitular de la Reserva 
Federalde San Francisco, 
Mary Daly, dijo que el banco 
central tiene que estar 
“vigilante y abierto” y que la 
inflación “noeselúinicoriesgo 
queenfrentamos”, haciendo 
énfasiseneel desempleo. 


ante la amenaza de Rusia. 

A menos que Macron re- 
nuncie (lo que parece poco 
probable), seguirá represen- 
tando a Francia en las cumbres 
internacionales y las reuniones 
de la UE. Pero, salvo un vuelco 
de última hora en las encuestas, 
es probable que el presidente 
francés salga muy tocado de 
estas elecciones, Puede que al- 
gunos de los homólogos euro- 
peos de Macron disfruten en 
silencio del espectáculo de la 
humillación de “Júpiter”. Pero 
elimpacto general en Europa de 
una Francia enojada sería de- 
vastador, 

El instinto de RN sería 
plantar cara a Bruselas en 
nombre de la soberanía fran- 
cesa. Sin embargo, los líderes de 
la extrema derecha han mos- 
trado cierta conciencia en los 
últimos años de que el euroes- 
cepticismo de línea dura puede 
asustar y alienar a los votantes y 
a los mercados. Tras perder las 
elecciones presidenciales de 
2017, el RN abandonó discre- 
tamente su discurso de aban- 
donar el euro. 

Una crisis económica -su- 
mada a una confrontación con 
Bruselas y Berlin- podría llevar 
a RN a reafirmarse en sus ins- 
tintos nacionalistas y de con- 
frontación. Otra posibilidad es 
que la realidad del Gobierno le 
obligue a llegar a un acuerdo 
conla UE. 

Quienes tengan más edad y 
buena memoria recordarán la 
crisis económica de Francia a 
principios de los años ochenta, 
cuando un Ejecutivo socialista 
intentó aplicar un programa 
radical de izquierdas. Aquella 
crisis propició el ascenso de 
Jacques Delors, primero como 
ministro de Economía francés y 
luego como Presidente de la 
Comisión Europea. En Bruselas, 
Delors impulsó avances espec- 
taculares en la integración eu- 
ropea y el lanzamiento de la 
moneda única. 

Aunque es poco probable que 
la historia se repita del mismo 
modo, décadas de experiencia 
sugieren que es un error apostar 
en contra de la capacidad de la 
UE para superar amenazas que 
parecen mortales. — 
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ALERTA INVERSORES 


Por qué los bonos 
corporativos 
están de moda en 
Wall Street 


La demanda de esta clase de activos ha sido 
extremadamente fuerte y sus rendimientos son 
los más generosos en una década, lo que los hace 
muy competitivos respecto alas acciones 


— Katie Martin 


Todo el mundo parece amar los 
bonos corporativos en estos 
días. Quizá demasiado. 

La demanda de esta clase de 
activos ha sido extremada- 
mente fuerte. Si exceptuamos 
un repunte a principios de este 
mes, se han registrado entradas 
netas en los fondos de crédito 
durante más de 30 semanas 
seguidas, a medida que inver 
sores se apuran a hacerse con 
los suculentos rendimientos 
que se ofrecen en la era de las 
tasas de interés, cada vez más 
altas. 

Incluso las empresas sólidas 
están emitiendo deuda con 
elevados rendimientos, lo que 
quizá no sea una gran noticia 
para ellas, pero sí para los in- 
versores. Y en general, no pa- 
rece que las empresas estén te- 
niendo problemas con su deuda. 

El índice de estrés de los bo 
nos corporativos de la Reserva 
Federal de Nueva York se ha 
desplomado, Siguen existiendo 
algunas historias de terror, pero 
eso es lo normal en la deuda 
corporativa y, en general, no se 
aprecian dificultades notables. 
Son días felices. 

Pero los inversores en bonos 
corporativos suelen ser un 
grupo bastante sombrio, en 
trenado para pensar en qué 
puede salir mal. Así que en estos 
círculos se quejan de que, de- 
bido a toda esa demanda, los 
spreads de rendimiento (la ga- 
nancia que obtienen los inver- 
sores cuando arriesgan su di- 
nero con prestatarios corpora- 
tivos en lugar de con gobiernos) 
se han vuelto inusualmente 
reducidos. 

La deuda corporativa esta- 
dounidense con vencimiento 
a10 años ofrece ahora alrededor 
de 1,5 puntos porcentuales más 
de rendimiento que la deuda 
pública de referencia. Normal- 
mente se acerca a los 2 puntos, 
una gran diferencia en este 
mercado. Contra intuitiva- 
mente, tanto en Europa como 


en Estados Unidos, cuanto más 
largo sea el plazo de venci- 
miento, menor será la recom 
pensa relativa. 

Algunos inversores no se 
sienten debidamente compen- 
sados por el riesgo. “El mercado 
está caro en general”, afirmó 
David Knee, codirector de in- 
versiones de renta fija de M&G 
Investments en Londres, en un 
reciente evento. “Es difícil en- 
contrar algo que parezca un ti- 
tulo realmente atractivo”, ¿Por 
qué molestarse en hacer todos 
esos deberes sobre una empresa 
y las probabilidades que tiene 
de defraudar, cuando puede 
darle su dinero al Tío Sam du- 
rante 10 años por una rentabi- 
lidad de 4,2%? 

Esta opinión de que el cré- 
dito está siendo víctima de s 
propio éxito está bastante ex- 
tendida. Y, sin embargo, es di 
fícil ver un argumento convin- 
cente de que esto puede termi 
nar mal. “Sin duda vemos este 
tire y afloje”, afirma Sri Reddy, 
responsable de gestión de car- 
teras de clientes de Man Group. 
Los rendimientos son de los más 
generosos en una década, se- 
ñaló, lo que hace que la clase de 
activos sea muy competitiva 
con las acciones, incluso a pesar 
de la seguridad adicional de la 
que disfrutan los tenedores de 
bonos frente a los accionistas en 
caso de quiebra de una empre- 
sa. En su opinión, centrarse en 
los spreads en lugar de en los 
rendimientos puede ser un 
error. “Los fundamentals de las 
empresas están en buena for- 
ma”, afirma. “Quizá no sea ne 
cesario ampliar los spread: 

Este tipo de mentalidad 
forma parte de un sutil cambio 
en la forma en que los gestores 
de fondos hablan del crédito. 
Ahora es mucho más probable 
que hablen de rendimientos que 
de spreads. Los cínicos como yo 
nos preguntamos si se trata de 
un esfuerzo inconsciente del 
grupo para cambiar las reglas 
del juego. 

“Normalmente, este senti- 


miento también me preocupa- 
ria”, afirmó Joe Davis, respon- 
sable mundial del grupo de es 
trategia de inversión de 
Vanguard. Pero estamos viendo 
mayores asignaciones al crédito 
por parte de inversores que 
normalmente no lo harían. “Al 
fin y al cabo, para los inversores 
que tienen un objetivo de ren 
tabilidad total, ¿por qué asumir 
una mayor exposición a la renta 

ariable? ¿Por qué asumir má 
riesgo?” afirma Davis. Los bo- 
nos corporativos de alta califi 
cación pueden hacer el trabajo 
por ellos. 

Los especialistas del merca- 
do afirman que el auge del in- 
versor ‘agnóstico de los spreads 
e interesado únicamente en el 
rendimiento, es una de las 
principales razones por las que 
los spreads se han desplomado, 
especialmente en el caso de la 
deuda a largo plazo, buscada 
por gigantes del mercado -de 
fuerte impacto pero lento mo- 
vimiento, como los fondos de 
pensión y las aseguradoras, 
conocidos colectivamente como 
“dinero real 

En el extremo más arries- 
gado del mercado de deuda de 
alto rendimiento, también en- 
tran en juego otros factores 
técnicos. Las agencias de cali 
ficación están elevando el grado 
de inversión -una marca de ca- 
lidad- de un mayor número de 
empresas que las que rebajan al 
territorio a menudo mal lla- 
mado ‘basura’. Si la demanda se 
mantiene estable, o crece, y el 
mercado se contrae, no hace 
falta ser un genio para saber qué 
ocurrirá a continuación. 

¿Las cosas podrían salir mal? 
Por supuesto. Los inversores 
esperan nerviosos para ver si el 
golpe al crédito europeo de la 
última apuesta política del 
presidente francés Emmanuel 
Macron resultará ser el co- 
mienzo de algo sombrío o una 
rara oportunidad para comprar 
ka caída, por ejemplo. Y una 
verdadera recesión a ambos 
lados del Atlántico sería, por 


Financial Times 


Engeneral, no parece que las empresas estén teniendo problemas con su deuda. BLOOMBERG 


supuesto, un duro golpe si lle 
gara a producirse. 

Pero los fans acérrimos del 
crédito están deseando dejar 
atrás la obsesión de siempre por 
los diferenciales, que en cual- 
quier caso varían en función de 
los plazos y la calidad. Los 
spreads de los créditos a más de 
10 años, por ejemplo, son inu- 
sualmente reducidos gracias a 
esos compradores de dinero 
real ávidos de rendimientos, 
mientras que los spreads a más 
corto plazo se sitúan en torno a 
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las medias a largo plazo, o in- 
cluso son más amplios en Eu- 
ropa, como señaló la casa de 
inversiones Muzinich en una 
presentación reciente. 

*Si analizamos la situación 
hace un año, cuando los spreads 
eran amplios, la gente decia “oh, 
es demasiado arriesgado", y 
ahora dicen "oh, es demasiado 
ajustado”, afirmó Tatjana 
Greil-Castro, de Muzinich. “La 
gente se convence a sí misma de 
que no quiere créditos”, Quizás 
nosea por mucho tiempo. 
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Aerolíneas Argentinas, en el podio 
de las más puntuales de la región 


También se midió alas terminales y Aeroparque (de Aeropuertos Argentina), principal hub delaaerolínealocal, ocupael cuarto lugar de la categoría de aeropuertos medianos 


Si bien se mantuvo en el mismo puesto que 
el mes pasado, la aerolínea de bandera tuvo 
la mejor evolución mensual de laregión 


— ElCronista 
— Buenos Aires 


irium, una plataforma 
que releva datos del 
mercado aerocomer- 

cial, dio a conocer 

cuáles fueron las aerolíneas más 
puntuales del mundo en mayo. 
Al igual que en la edición ante- 
rior, Aeroméxico se posicionó 
en el primer lugar del ránking 
mundial. En tanto, Aerolíneas 
Argentinas se ubicó en el tercer 
puesto de la lista latinoameri- 
cana, pero fue la línea de mejor 
evolución mensual de la región. 
La firma especializada en 
análisis de datos del sector ae- 
ronáutico otorga un puntaje de 
acuerdo al rendimiento a tiempo 


de cada aerolínea, así como 
también califica a los aeropuer- 
tos (OTP, por sus siglas en in- 
glés). Se trata de un método que 
no sólo mide la puntualidad de 
cada empresa, sino que también 
compara qué tan bien opera cada 
línea aérea, de acuerdo con su 
cronograma publicado. 

En este sentido, Aeroméxico 
mantuvo su primera posición 
como líder global en mayo con 
un OTP de 88,75 puntos. Le si- 
guió otra aerolíneas de la regiór 
Latam Airlines, con un puntaje 
de 86,65%. A pesar de que bajó 
dos puntos su calificación res- 
pecto al mes anterior, Japan 
Airlines completó el podio con 
un OTP de 86,40 por ciento. 


. 
Aeroméxico se consagró, 
por segunda vez conse- 

cutiva, como la aérea más 
puntual del mundo según 
el relevamiento de la pla- 
taforma de datos del sec- 
tor aeronáutico Cirium 


noamericano se destacó, con la 
mejor valoración de la región 
(90,24%), la Compañía Pana- 
meña de Aviación -Copa 
Airlines-. Así, el Aeropuerto 
Internacional de Tocumen, hub 
dela empresa, logró en mayo un 
OTP de 90,70%. El aeropuerto 
obtuvo el quinto puesto en la 


En tanto, en el ranking lati- * categoría de aeropuerto medio. 


Hoy, Copa opera en la Ar- 
gentina. De hecho, tiene plane- 
ado, para septiembre, aumentar 
la frecuencia de los vuelos que 
conectan a Buenos Aires con 
Panamá. Será a partir del 18 de 
septiembre y de cara a las vaca- 
ciones de verano, que la subsi- 
diaria de Copa Holdings conec- 
tará cinco veces por día -31 vue- 
los a la semana- el Aeropuerto 
Internacional ministro Pistarini 
en Ezeiza con el Aeropuerto In- 
ternacional de Tocumen. 

La brasileña Gol Linhas Ae- 
reas se quedó con segundo 
puesto a nivel regional, con un 
OTP de 89,82%. Hoy, la aerolí- 
nea conecta a la Argentina con 
Brasilia, Camboriú, Florianó- 
polis, Porto Seguro, Fortaleza, 
Maceió, Natal, Recife, Salvador, 
Río de Janeiro y San Pablo. 

El Aeropuerto Internacional 
de San Paulo -hub de la línea 
brasileña- concluyó el mes en el 
sexto lugar en la categoría de 
aeropuertos globales, con un 
OTP del 84,80%. Esto significó 
una mejora de casi dos puntos 


con respecto al mes pasado, 

Aerolíneas Argentinas, por 
su parte, completó el podio de 
las lineas más puntuales de la 
región. Con un OTP de 89,22%, 
ocupó el tercer lugar de la lista. 
Esto implicó una mejora de 
aproximadamente cinco puntos 
respecto al puntaje del mes an- 
terior, lo que la posicionó como 
la aérea que más mejoró de la 
región en mayo. 

En tanto, el Aeropuerto Jorge 
Newbery, principal hub de la 
aerolínea, finalizó el mes en el 
cuarto lugar de la categoría de 
aeropuertos medianos. Aero- 
parque logró una OTP del 
91,51%, lo que representó una 
mejora de casi 6 puntos res- 
pectoal 85,43% de abril. 

Según indicó el relevamiento, 
el número de vuelos cancelados 
aumentó un 35% el mes pasado. 
De hecho, en mayo se cancelaron 
3584 vuelos, en comparación 
con los 2649 en abril, “lo que 
resultó en disminuciones mar- 
ginales en OTP para las aerolí- 
neas”, destacó el estudio. 


